Beklenea nakit akimlari

Asagidaki tabloda, Grup’un fonlanan planlara iliskin olarak harici emekli sandiklarina katkilari,
fonlanmayan planlara iliskin olarak lehtarlara dogrudan 6demeler, ve de tanimli katki planlarina katkilar
dahil olmak Uzere, istihdam sonrasi haydalar igin 2018’de beklenen nakit akimlari yer almaktadir.

m. € 2018
Beklenen katkilar Toplam
Tanimli fayda plan varliklarina 300
BVV'ye 65
Postbank'm posta memurlari icin emekli fonuna 90
Diger tanimh katki planlarina 290
Fonlanmayan tanimli fayda planlari igin beklenen fayda 6demeleri 30
istihdam sonrasi faydalar ile ilgili beklenen toplam nakit akimi 775

Calisan faydalarinin giderleri
Asagidaki tabloda, UMS 19 ve UFRS 2 zorunluluklarina gére sirasiyla giderlerin dagihmi yer
almaktadir.

me 2017 2016 2015
Taniml fayda planlan igin giderler

Hizmet maliyeti 345 272 326

Net faiz maliyeti (geliri) 9 (H) 4
Tanimli fayda planlan igin toplam giderler 354 261 322
Tanimli katki planlan icin giderler:

BVV’ye 66 50 53

Postbank'm posta memurlari igin emekli fonuna 93 95 95

Diger tanimli katki planlarina 281 284 264
Tanimli katki planlari igin toplam giderler 440 429 412
istihdam sonrasi fayda planlari icin toplam giderler 794 690 734
Zorunlu Alman sosyal glivenlik emekli sandigina isveren
kalkilan 243 237 231
Hisse bazli 6demeler icin hisse senedi ile 6denen giderlerl 535 620 816
Hisse bazli 6demeler icin nakden &denen giderlerl 22 3 15
Nakit saklama planlarinin giderleril 363 457 738
Kidem tazminati giderleri2 94 149 184

1 Yeni hisse édiillerinin, istihdamm devam etmemesi nedeniyle heniiz amortismana tabi tutulmamis giderlerin muaccel kilinmasinin giderleri
dahildir (Grup’un yeniden yapilandirma giderlerinin bir parcasi olarak kaydedilenler dahil).
2 Heniuiz amortismana tabi tutulmamis olan ertelenmis Gcret ddillerinin giderlerinin muaccel kilinmasi harig.

isbu belgeni&xftTgifcc-,idj*> Tjkge'ye
j tarafimdan terctime edildigini ve'fotiskepisi sunulan metnin
1 gercek ve aslina uygun biLgevirbfoldugunu tasdik ederim
i ELDA PASENSYA /Yeminli Cevirmen
SEMI DIL HIZMETLERI
Tel: 0212 32598 98  Fax: 0212 281 42 59
e-mail: semi@aims.net.tr


mailto:semi@aims.net.tr

36- Gelir Vergileri

min. € 2017 2016 2015

Cari vergi gideri (indirimi)

Cari yil igin vergi gideri (indirimi) 874 881 1,385
Onceki yillara iliskin diizeltmeler (145) (23) 277
Cari vergi gideri (indirimi) toplami 729 858 1,662

Ertelenmis vergi gideri (indirimi)

Gegici farklarin, yararlanilmamis vergi kayiplarinin ve vergi

alacaklarinin
ilk kaydi ve ters kayitla kapatiimasi (113) (276) (378)
Vergi oranlarindaki degisikliklerin etkisi 1.437 ®) 140
Onceki yillara iliskin dizeltmeler (90) (33) (749)
Ertelenmis vergi gideri (indirimi) toplami. 1.234 (312) (987)
Gelir vergisi gideri (indirimi) toplami 1.963 546 675

Gelir vergisi gideri, police hamillerine atfedilebilir police hamili vergisi icermekte olup, 2016°’da 23
milyon Euro gelir vergisi giderine, 2015°te ise 0.4 milyon Euro gelir vergisi indirimine yol agmistir.

Toplam cari vergi indirimi, daha 6nce kaydedilmemis vergi kayiplarim, vergi alacaklarim ve dusiilebilen
gecici farklari icermektedir ve bu da cari vergi giderini 2017 yilinda 5 milyon Euro. 2.016'da 7 milyon
Euro, 2015°te ise 3 milyon Euro disurmustir.

Toplam ertelenmis vergi giderleri, ertelenmis vergi varliklarinin ve indirimlerinin daha ©nce
kaydedilmeyen vergi kayiplarindan (vergi alacaldari/disilebilir gecici farklar) disilmesinden ve daha
once ertelenmis vergi varliklarinin dustlmesinin tersine c¢evrilmesinden kaynaklanan masraflari
icermektedir ve bu da ertelenmis vergi giderini 2017 yilinda 163 milyon Euro artirmistir. 2016 yilinda
bu etkiler ertelenmis vergi ylkimliligina 38 milyon Euro artirmis, 2015°te ise ertelenmis vergi
indirimini 187 milyon Euro azaltmistir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlulukleri, bilango tarihinde yasalasmis veya buylik dlcude
yasalasmis vergi oranlarina ve vergi kanunlarina istinaden, varligin reaiize edildigi veya yakumliligin
kapatildi§i donemde gegerli olmasi beklenen vergi oranlari Gizerinden dlgtilmektedir. Dolayisiyla,, ‘Vergi
indirimleri ve istihdam Kanunu” veya “TCJA” olarak bilinen yeni A.B.D. vergi kanununun 22 Arahk
2017’de yasalasmasi ile Banka, A.B.D. federal yasal vergi oraninin %35’ten %21’e indirilmesini
yansitmak uzere, A.B.D.’deki ertelenmis vergi varliklarinin ve yikumluluklerinin yeniden 6l¢gtiminden,
bir defalik vergi gideri kaydetmistir. Toplam gider 1,446 milyon Euro tutarinda olup, bunun 1,437
milyon Euro tutarindaki kismi, net karda gelir vergisi gideri olarak kaydedilmis, 8 milyon Euro ise
dogrudan diger kapsamdi gelirlere kaydedilmistir.
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Almanya’daki (yurt ici) kanuni gelir vergisi oraninin uygulanmasindan dogan miktar ile fiili

gelir vergisi gideri (indirimi) arasindaki fark

irin. € 2017
Yerel gelir vergisi oram % 31.3 (2016°da % 31.3,2U15’e %31) iken

beklenen vergi gideri (indirimi) 384
Yabanci oran farki (37)
Menkul kiymetler ve diger gelirler ile ilgili vergiden muafkazanclar (431)
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan zarar (kar) (21)
Dustlemeyen masraflar 540
Serefiye deger kaybi 0
Ertelenmis vergi varliklarinin kaydedilmesi ve 6lgiilmesindeki

degisikliklerl 159
Vergi kanunundaki veya vergi oranindaki degisikliklerin etkisi 1.437
Hisse bazli 6demelerle ilgili etki 14
Polige sahiplerine ait vergilerin etkisi 0
Fiili gelir vergisi gideri (indirimi) 1.963

2016

(254)
(39)
(599)
(19)
1,074
250

(45)
(©)
66
23
91
546

2015

(1,890)
(157)
(345)

(21)
1,288
1,407

184
140
®)
0
74
675

10nceki yillarla ilgili cari ve ertelenmis vergi gideri /(indirimi) esasen "Ertelenmis vergi varliklarinin muhasebeiestirilmesinde ve élgiimiinde

degisiklikler" ve "Diger" kalemlerine yansitiimistir.

Grup, cesitli tlkelerde vergi makamlarinin siirekli incelemelerine tabidir. Yukaridaki tablodaki “Diger”
kalemi, esas olarak 2015°’te bu incelemelerin vergi daireleri tarafindan ¢6ziimlenmesinin etkisini

icermektedir.

Ertelenmis vergi varliklarini ve yukumlaliklerini hesaplarken kullanilan kurumlar vergisi, birlik ek
vergisi ve ticaret vergisi dahil yurt ici gelir vergisi orani 2017 yili igin %31.3,2016 yili i¢in %31.3,2015

yili icinse % 31.0 idi.

Ozkaynaklara borg veya alacak kaydedilen gelir vergileri (diger kapsamli gelirler/ilave 6denmis

sermaye)
min. € 2017
Tanindi fayda planlan ile ilgili aktueryai kazanclar (zararlar) (23)

Satilmaya hazir finansal varliklar
Ddénem icinde ortaya ¢ikan reaiize edilmemis net kazanclar /zararlar
Kar /zarara yeniden siniflandirilan net kazanclar /zararlar

Nakit akimlarinin degiskenligi riskinden koruyan tiirevler
Ddénem icinde ortaya ¢ikan reaiize edilmemis net kazancglar /zararlar
Kar /zarara yeniden siniflandirilan net kazanglar/ zararlar

Diger 6zkaynak hareketleri
Donem icinde ortaya ¢ikan reaiize edilmemis net kazanglar /zararlar
Kar /zarara yeniden siniflandirilan net kazancglar/ zararlar

Diger kapsamli gelirlere (borg) alacak kaydedilen gelir vergileri

Ozkaynaklara (borg) alacak kaydedilen diger gelir vergileri
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Grup’un brit ertelenmis gelir vergisi varhiklari ve yikimliliklerinin ana bilesen eri
min. € 31 Ara2017 31 Ara 2016

Ertelenmis vergi alacaklari:
Yararlanilmayan vergi kayiplari 2,985 3,931
Yararlanilmayan vergi alacaklari 387 358

Dusulebilir gegici farkhliklar:

Alim-satim faaliyetleri 6,725 7,248
Gayrimenkul ve ekipman 239 458
Diger varliklar 1,391 1,606
Menkul kiymet degerlemesi 44 80
Kredi deger disus karsiliklar 816 1,039
Diger karsiliklar 899 1,079
Diger yukumlilikler 1,246 1,353
Toplam mahsup 6ncesi ertelenmis vergi Yarlklari 14,732 17,152

Ertelenmis vergi yukumlalukleri:

Vergilendirilebilir gegici farkhliklar:

Alim-satirn faaliyetleri 6,618 7,128
Gayrimenkul ve ekipman 45 57
Diger varliklar 574 560
Menkul kiymet degerlemesi 297 381
Kredi deger disus karsiliklar 24 29
Diger karsihiklar 377 355
Diger yuktumlilukler 344 462
Toptani mahsup dncesi ertelenmis vergi yakumlulikleri 8,279 8,972

Ertelenmis vergi varlhiklari ve yukimlulikleri, mahsup sonrasi

min. € 31 Ara 2017 31 Ara 2016

Ertelenmis vergi varliklari olarak gdsterilen: 6,799 8,666
Ertelenmis vergi yukumlultkleri olarak gésterilen 346 486
Net ertelenmis vergi varliklari 6,453 8,180

Ertelenmis vergi varliklarinin ve ertelenmis vergi ytkamlaliklerinin bakiyesindeki degisiklik,
ertelenmis vergi giderine/(indirimine) esit degildir. Bu, (1) dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergiler, (2) Euro disindaki para birimlerinden vergi varlik ve yikumluliukleri Gzerinde kur
degisikliklerinin etkisi, (3) olagan faaliyetlerin bir parcasi olarak kuruluslarin satin alinmasi ve elden
cikarilmasi ve (4) bilancoda diger varhiklarin ve yiikiimltluklerin bilesenleri olarak gésterilen ertelenmis
vergi varliklarinin ve yikimluluklerinin yeniden siniflandiriimasi nedeniyledir.
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Karsiliginda ertelenmis vergi varligi kaydedilmeyen kalemler

niin. € 31 Ara2017' 31 Ara 20161
Dustlebilir gegici farkhihiklar (34) 1
Siresi dolmayan (4,875) (4,368)
Suresi sonraki dénemde dolan (19) (189)
Siresi sonraki donemden sonra dolan (450) (746)
Yararlanilmayan vergi zararlari (5,344) (5,303)
Siresi sonraki dénemden sonra dolan (11) (13)
Y ararlanilmayan vergi alacaklari (12) (14)

1Tablodaki rakamlar, dustlebilir gecici farkliliklari, yararlaniimayan vergi zararlarini ve federal gelir vergisi acisindan vergi
alacaklarini gostermektedir.

Bu kalemlerden ertelenmis vergi varliklari kaydedilmemektedir, ¢linkil gelecekte, yararlaniimayan vergi
zararlarinin, yararlanilmayan vergi alacaklarinin ve distlebilir gegici farkliliklarin karsihginda
kullanilabilecegi vergilendirilebilir kar olacagi muhtemel degildir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibaryla Grup, ya cari ya da onceki dénemde zarar etmis olan
kuruluslardaki ertelenmis vergi yukimliliklerini asan, sirasiyla 5.9 milyar Euro ve 5.8 milyar Euro
ertelenmis vergi varhiklari kaydetmistir. Bu, yonetimin, ilgili kuruluslarin yararlaniimayan vergi
zararlarinin, yararlanilmayan vergi alacaklarinin ve disulebilir gegici farkliliklarin karsihiginda
kullanilabilece@i vergilendirilebilir kar etmesinin muhtemel oldugu degerlendirmesine dayandiriimistir.
Genel olarak, muhasebelestirilecek ertelenmis vergi varliklarinin belirlenmesinde, y6énetim, tarihsel
karhlik bilgilerini, ve gecerli ise, ileriki dénemlere tasman uygun rakamlarin incelenmesi, vergi
planlama firsatlari ve ilgili diger milahazalar dikkate alinarak onayli ise planlarina dayali olarak tahmin
edilen faaliyet sonuclarini kullanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla Grup’un, Grup’un ana sirketinin bagh kuruluslar, subeler
ve istiraklerdeki yatirimlari ve ortak girisimlerdeki paylan ile ilgili, sirasiyla 72 milyon Euro ve 67
milyon Euro gecici farklilik bulunurken, ve bunlara iliskin herhangi bir ertelenmis vergi yikimIuligu
kaydedilmemistir.
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37- Turevler

Tlrev Futansa! Araclar ve Riskten Korunma Faaliyetleri

Grup tarafindan kullanilan tiirev sdzlesmeler arasinda swaplar, futures, vadeli islemler, opsiyoniar ve
benzer tiirden diger sézlesmeler bulunmaktadir. islerin normal seyri icinde Grup, hem piyasa yapicihg
hem de risk yonetimi amaciyla cesitli tirev islemlere girmektedir. Grup’un tirev araglari kullanmadaki
amaclan, miusterilerin risk yonetimi ihtiyaclarini karsilamak ve Grup’un maruz oldugu riskleri
yOnetmektir.

Not 1 “Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Taliminleri”nde aciklandi§i tizere Grup’un
tirevlere ve riskten korunma muhasebesine iliskin muhasebe politikasina uygun olarak butiin tirevler,
alim-satim amaciyla ya da alim-satim disi amaclarla elde tutuluyor olmasina bakilmaksizin bilancoda
gergege uygun degerden tasinmaktadir.

Satis ve Piyasa Yapicihigi amaciyla elde tutulan Tirevler

Satis ve Piyasa Yapiciligi

Grup’un tlrev islemlerinin ¢ogunlugu, satis ve piyasa yapiciligi faaliyetleri ile ilgilidir. Satis faaliyetleri
arasinda, mdusterilerin cari veya beklenen riskleri almasina, devretmesine, tadil etmesine veya
azaltmasina olanak saglamak (izere tirev Urinlerin yapilandiriimasi ve pazarlanmasi bulunmaktadir.
Piyasa yapicihigi, diger piyasa katilimcilarina talep ve teklif fiyati kotasyonlari vermeyi kapsar ve
dagilhimlardan ve hacimden gelir Uretilmesine olanak verir.

Risk Yonetimi

Grup, aktif pasif yonetiminin bir parcasi olarak, maruz kaldigi kredi ve piyasa risklerini azaltmak igin
turevleri kullanmaktadir. Bu, sabit oranh finansal araclar ve taahhlt edilmemis ama gerceklesmesi
muhtemel islemlerden olusan spesifik portfdyleri riskten koruyan tiirev araclarin yapilmasi ve genel
bilanco risklerinin stratejik riskten korunmasi ile saglanir. Grup, faiz orani riskini, digerlerinin yani sira,
tirev sozlesmeler kullanarak aktif sekilde ydnetmektedir. Degisen piyasa kosullarina, ve ilgili
varliklarin ve yikimlaluklerin ézelliklerindeki ve bunlarin karisimindaki degisikliklere yanit olarak,
turev finansal araglarin kullanimi zaman zaman, 6énceden éngdérilen sinirlar i¢cinde giincetienmektedir.

Riskte» Korunma Muhasebesi vasiflarina sahip Tirevler
Grup, eger tiirevler Not 1“Onemli Muhasebe ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri”’nde agiklanan
spesifik kriterlere uyuyorsa riskten korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Muhasebesi

Grup, piyasa faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle sabit faizli finansal araclarin gercede uygun
degerindeki hareketlere karsi kendisini korumak (izere, esasen faiz oram svvaplari ve opsiyonlari
kullanmak suretiyle gercege uygun deger riskinden korunmaktadir.

31 Ara 2017 31 Ara 2016
min € Varliklar  Yukumlilikler — Varliklar Yuktmltltkler
Gercege uygun degerin riskten korunmasi icin elde tutulan 5,936 562 6,893 1,749

threvler

31 Aralik 2017, 2016 ve 2.015’te sona eren yillar icin riskten korunma araglarindan sirasiyla 1.6 milyar
Euro zarar, 0.6 milyar Euro zarar, ve 11 milyar Euro zarar kaydedilmistir. Ayni dénemlerde, riskten
korunma islemi yapilan kalemlerden, korunma islemi yapilan riske atfedilebilen, sirasiyla 1.3 milyar
Euro kazang, 1.0 milyar Euro kazang ve 1.0 milyar Euro kazang kaydedilmistir.
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Nakit Akim Riskinden Korunma Muhasebesi

Grup, hisse senedi endekslerinin, faiz oranlarinin ve déviz kurlarinin degiskenligine karsi kendisini
korumak tzere faiz orani svvaplari, hisse endeks swaplari ve vadeli déviz islemleri kullanarak nakit akim
riskinden korunmaktadir.

31 Ara 2017 31 Ara 2016
min € Varliklar ~ YukimlGltkler — Varliklar  Yikimltlukler
Nakit akim riskinden korunmak icin elde tutulan turevler 37 3 242 0

Riskte korunma islemi yapilan nakit akimlarinin gergeklesmesi beklenen ve bunlarin gelir tablosunu
etkilemesi beklenen dénemler

Bir yil 1-3 vil 3-5 yil Bes yildan

min € icinde sonra
31 Aralik 2017 itibariyla

Varliklardan nakit girisi 28 18 0 0
Yukumluluklerden nakit ¢ikisi 0 0 13 0
Net nakit akimlan 2017 28 18 (13) 0
31 Aralik 2016 itibariyla

Varliklardan nakit girisi 33 34

Yukimliliklerden nakit ¢ikisi 0 0 0 0
Net nakit akimlari 2016 33 34 5

Nakit akim1 Riskinden Korunma islemlerinin Bakiyeleri

min € 31 Ara2017 31 Ara20i6 31 Ara 2015
Ozkaynaklarda raporlananl 28 198 138

bunun iginden: sonlandirilan programlarla ilgili olanlar 0 0 (14)
Sona eren yila ait, 6zkaynaklara kaydedilen kazanclar (zararlar) (34) 62 1
Sona eren yila ait, 6zkaynaklarda« cikarilan kazanclar (zararlar) 136 2 (20)
K/Z igerisinde kaydedilen etkisizlik 0 a7 1)

* Ozkaynaklarda raporlanmasi, Konsolide Bilangoda gosterildigi tizere birikmis diger kapsamli gelirleri ifade eder.

31 Aralik 2017 itibariyla en uzun vadeli nakit akimi riskinden korunma isleminin vadesi 2022 dedir.

Net Yatirira Riskinden Korunma Muhasebesi

Grup, yurt disi operasyonlardaki net yatirimlarinin finansal tablolarinin, dénem sonu spot kurlardan
sirketin sunum para birimine dénusturilmesinden kaynaklanan cevrim diizletmelerinin riskine karsi,
vadeli doéviz islemlerini ve swaplari kullanarak korunmaktadir.

31 Ara 2017 31 Ara 2016
min € Varhklar Yukumlalukler Varliklar Yuktamlalukler
Net yatirim riskinden korunmak icin elde tutulan tirevler 612 904 286 4,076

31 Aralik 2017, 2016 ve 2015°te sona eren yillar icin, riskten korunma etkisizligi nedeniyle, sirasiyla
348 milyon Euro, 437 milyon Euro ve 425 milyon Euro zarar kaydedilmis olup, riskten korunma
araglarinin vadeli puan unsurlarini da icermektedir.

]
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38- lliskisi Taraflarla islemler

Eger bir taraf diger tarafi dogrudan veya doiayh olarak kontrol etme ve finansal veya operasyonel
kararlar vermek suretiyle diger taraf tzerinde 6nemli etki yapma imkanina sahipse, Taraflar iliskili
addedilir. Grup’un iliskili taraflari,

ust duzey yonetici personeli, st dizey yodnetici personelin yakin aile bireylerini ve, Ust diizey
yonetici personelin veya yakin aile bireylerinin kontrol ettigi, dnemli 6lglide etkiledigi veya énemli
oy hakkina sahip oldugu kuruluslari,

bagl kuruluslari, ortak girisimleri, iliskili kuruluslari ve bunlarin bagh kuruluslarini, ve

Deutsche Bank calisanlari menfaatine istihdam sonrasi sosyal hak planlarini icerir.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler

Ust diizey yo6netici personel, Deutsche Bank’in faaliyetlerini, dogrudan veya dolayh olarak planlama,
yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, ana sirketin Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu tyelerini, UMS 24 bakimindan st diizey ydnetici personel olarak addetmektedir.

tist diizey yonetici personel icin iicret giderteri

min € 2017 2016 2015

Kisa vadeli personel faydalan 39 40 31
istihdam sonrasi faydalar 10 9 6
Diger uzun vadeli faydalar ! 7 n
ihbar tazminati 3 0 20
Hisse bazli 6deme 22 12 15
Toplam 81 68 83

Yukarida yer alan tablo, Denetim Kurulundaki personel temsilcilerinin ve eski kurul tyelerinin almig
oldugu Ucreti icermemektedir. Bu liyelere Deutsche Bank calisanlari olarak hizmetleri karsihginda ya
da eski ¢alisan statiileri icin 6denen toplam tcret (emekli ikramiyesi, emekli maasi ve ertelenmis Ucret)
31 Aralik 2017 itibariyla 1.1 milyon Euro’ya, 31 Aralik 2016 itibariyla 1.1 milyon Euro’ya ve 31 Aralik
2015 itibaryla 1.1 milyon Euro’ya kadar ¢ikmistir.

Grup’un st dizey yonetici personelle islemleri arasinda 31 Aralik 2017 itibariyla 48 milyon Euro
tutarinda krediler ve taahhutler, 123 milyon Euro tutarinda mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2016
itibariyla Grup’un ust duzey yonetici personelle islemleri 49 milyon Euro tutarinda krediler ve
taahhitler, ve 7 milyon Euro tutarinda mevduat idi.

Ek olarak, Grup Ust diizey yonetici personele ve yakm aile bireylerine 6deme ve hesap hizmetleri gibi
bankacilik hizmetleri, ve de yatirim danismanhgi sunmaktadir.

Bagll Kuruluslar, Ortak Girisimler ve Istirakler ile Islemler

Deutsche Bank AG ile bagh kuruluslari arasindaki islemler, iliskili tarafislemleri tanimina uymaktadir.
Eger bu islemler korisolidasyonda elimine edilirse, iliskili taraf islemleri olarak aciklanmamaktadir.
Grup ile istirakleri ve oitak girisimleri ve bunlarin bagh kuruluslari arasindaki islemler de iliskili taraf
islemleri vasfina da uymaktadir.

Bagl kuruluslar, ortak girisimler ve iliskili kuruluslara dair islemler, minferiden 6nemsiz
olduklarindan, asagidaki tabloda birlestirilmis halde sunulmaktadir.
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Krediler

min € 2017 2016
Geri 6denmemis krediler, yil basi 297 396
Donem iginde kredilerdeki hareketlerl (26) (86)
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler d) 0
Doviz kuru farklari/diger (15) (13)
Geri 6denmemis krediler, yil sonu 2 256 297
Kredi riski ile ilgili diger islemler:

Kredi deger dists karsiliklari 0 0
Kredi deder disus ihtiyati 0 0
Garantiler ve taahhtler 9 62

1Yl icinde agilan kredilerin ve yapilan kredi geri 6demelerinin net etkisi “Donem icinde kredilerdeki hareketler” oiarak
gosteriimistir.

2Vadesi gegmis krediler 31 Aralik 2017 itibariyla 0 milyon Euro, 31 Aralik 2016 itibariyla ise 7 milyon Euro’dur. Yukaridaki
krediler igin Grup, 31 Aralik 2017 itibariyla 14 milyon Euro, ve 31 Atalik 2016 itibariyla 22 milyon Euro tutarinda teminati
elinde tutmaktadir.

Mevduatlar
min € 2017 2016
Mevduat bakiyesi, acilis 87 162
Donem icinde mevduatlardaki hareketlerl (15) (74)
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 0
Déviz kuru farklar/diger 4 (1)
Mevduat bakiyesi, kapanis 6 87

1 Yii icinde alman mevduatlarin ve geri 6denen mevduatlarin net etkisi “Dénem iginde mevduatlardaki hareketler” olarak
gosterilmistir.

Diger Islemler

Istirakler ile tirev fmansal islemlerden ahim satim varliklari ve pozitif piyasa degerleri, 31 Aralik 2017
itibartyla 6 milyon Euro ve 31 Aralik 2016 itibariyla 8 milyon Euro’dur. istirakler ile tirev finansal
islemlerden alim satim yikumlulikleri ve negatif piyasa degerleri, 31 Aralik 2017 itibariyla. 0 milyon
Euro ve 31 Aralik 2016 itibarityla 0 milyon Euro’dur.

Emeklilik Planlari ile islemler

UFRS kapsaminda, istihdam sonrasi fayda saglayan belli planlar, iliskili taraflar olarak
degerlendirilmistir. Grup birka¢ emeklilik plani ile is iliskisi icinde olup, bunlar uyarinca bu planlara,
yatirim yonetimi hizmetleri dahil fmansal hizmetler sunmaktadir. Grup’un emeklilik fonlar1 Deutsche
Bank hisselerini veya menkul kiymetlerini elinde bulundurabilir ya da alim-satimim yapabilir.

iliskili taraf emeklilik planlan ile islemler.

min € 2017 2016
Plan varliklari arasinda tutulan, Grup tarafindan ihrag¢ edilmis 6zkaynak menkul 0 0
kiymetleri:

Diger varliklar 0 0
Grup’un varlik yoneticilerine plan varliklarindan 6denen ucretler 25 22
Grup’un karsi taraflari ile yapilan tlrevlerin piyasa degeri (737) (547)
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Grup’un karsi taraflari ile yapilan tlrevlerin varsayilan degeri 10,150 8,755

39- Bagh Kuruluslar hakkinda Bilgiler

Grup’un Kompozisyonu
Deutsche Bank AG, Grup’un bagh kuruluslarinin dogrudan veya dolayli holding sirketidir.

Grup, konsolide edilen 845 (2016: 9.38) kurulustan olusmaktadir, bunlarin 305 (2016: 349) adedi
konsolide edilen yapilandirilmis kurulustur. Grup tarafindan kontrol edilen kuruluslarin 612’sinin
(2016: 678) mulkiyet haklarinin (sermaye pay1) %100°li dogrudan veya dolayli olarak Grup’un elinde
bulunmaktadir. Konsolide edilen kuruluslarin 233 adedinde (2016: 260) t¢tinct sahislar da pay sahibidir
(azinhk paylarr). 31 Aralik 2016 ve 2017 itibariyla, azinlik paylari miunferiden veya toplamda Grup
acisindan 6nemli miktarda degildir.

Grup’un varliklarina erisim veya kullanimin énemli kisitlamalari

Yasal, akdi veya idari zorunluluklar ve de azinlik paylarinin koruyucu haklan, Grup icindeki diger
kuruluslarin varliklarina Grup’un serbestce erisim saglama ve bunlari devretme ve Grup’un
yikumlialiklerini kapatma imkanini kisitiayabilmektedir.

Bilanco tarihinde Grup’un énemli bir azinhk payr bulunmadigindan, bunlarla ilgili koruyucu haklar,
onemli kisitlamalara yol agmamistir.

Grup’un varhiklari kullanma imkanini asagidaki kisitlamalar etkilemektedir:

- Grup, repo sozlesmeleri, menkul kiymet finansman islemleri, terninatlandinlmis kredi
yikumlilikleri kapsamdaki yukimlultklerini teminat altina almak ve tezgah (Ustl tirev
yukamlilikleri icin teminat olarak varliklar rehnetmistir.

- Konsolide edilen yapilandiriimis kurulusglarin varliklari, bu kuruluslarca ihra¢ edilmis tahvilleri
satin almis olan taraflar lehine tutulmaktadir.

- Belli memleketlerde dizenleyici kurum ve merkez bankasi zorunluluklari veya yerel sirket
kanunlari, Grup’un Grup icindeki diger kuruluslara veya bunlardan varlik devri yapma imkanini
kisitlayab ilrnekied ir.
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Kisitlamaya tabi varliklar

31 Ara 2017 31 Ara 2016

Toplam Kisitlamaya Toplam  Kisitlamaya

min. € varliklar  tabi varliklar varliklar tabi

varliklar

Bankalar nezdinde faiz getirici mevduatlar 210,481 772 163,292 1,314

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan 636,970 58,210 743,781 51,454
fmansal varliklar

Satilmaya hazir fmansal varliklar 49,397 9,915 56,228 19,870

Krediler 401,699 71,971 408,909 74,172

Diger 176,186 13,594 218,336 7.693

Toplam 1,474,732 154,462 1,590,546 154,503'

1Rehin verilen varliklari tespit etme yaklasiminda yapilan bir ayarlama nedeniyle, énceki yil sonuglan yeniden ifade
edilmistir.

Yukaridaki tabloda, munferit seviyede takyidat altina alinmamis ama Grup iginde devrediiebuirlikleri
bakimindan kisitlamalara tabi olabilecek varliklar harictir. Bu kisitlamalar, yerel baglantili kredi
zorunluluklarina veya benzer idari kisitlamalara dayali olabilir. Bu durumlarda, devredilerneyen
miinferit bilango kalemlerini teshis etmek fizibl olmayacaktir. idari minimum likidite zorunluluklari
konusunda da durum boyledir. Grup yerel stres likidite cikislarinin Gstundeki likidite rezervlerinin
hacmini teshis etmektedir. Bu likidite rezervlerinin bu bakimdan kisitlanmis addedilen toplam tutari 31
Aralik 2017 itibariyla 23.5 milyar Euro’dur (33 Aralik 2016 itibariyla: 37.4 milyar Euro).

40- Yapilandiriimis Kuruluslar

Yapilandirilmis kuruluslarin niteligi, amaci ve Grup’un paylarinin derecesi

Grup, belli bir is amacina ulagsmak icin tasarlanan yapilandirilmis kuruluslar ile cesitli is faaliyetlerine
girmektedir. Yapilandirilmis kuruluslar, kurulusu kimin kontrol ettijine karar vermede oy haklarinin
veya benzer haklarin dominant faktér olmayacagi sekilde kurulmus olan kuruluslardir. Buna bir érnek,
oy haklarinin sadece idari gorevler ile ilgili oldugu ve ilgili faaliyetlerin akdi diizenlemelerle yonetildigi
durumlardir.

Bir yapilandiriimis kurulus ¢cogunlukla, asagidaki 6zellik veya niteliklerden bir kismina veya tamamina,

sahiptir:

- Kisith faaliyetler;

- Dar ve iyi tanimlanmis bir amag;

- Ozkaynaklarinin, yaptlandiriimis kurulusun sermaye benzeri mali destek olmadan faaliyetlerini
finanse etmesine irnkan vermeye yetersiz olmasi;

- Yatirimcilara akdi olarak baglantili ¢coklu araglar seklinde finansmanin, kredi veya diger risklerde
yogunlasmalar yaratmasi (dilimler).

Yaptlandiriimis kuruluglarin temel kullanimi, misteriler igin, spesifik varlik portfoylerine erisim
saglamasi ve imansa! varliklari menkul kiymetlestirme yoluyla miusterilere piyasa likiditesi
saglamasidir. Yapilandiriimis kuruluslar, sirket, trost veya ortaklik seklinde kurulabilir. Yapilandiriimis
kuruluslar genel olarak, yapilandiriilmis kuruluslarin elinde bulunan varliklarla terninatlandinlmis
ve/veya bunlara endeksli olan tahvil ve 6zkaynak menkul kiymetleri ihra¢ etmek suretiyle varliklarin
alimini finanse etmektedir. Yapilandiriimis kuruluslarca ihrag edilen tahviller ve dzkaynak menkul
kiymetleri arasinda, gesitli talilik seviyelerinde dilimler bulunabilir.

Not 3 "Onemli Muhasebe ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri"nde bahsedildigi iizere, Grup ile

yapilandirilmis kuruluslar arasindaki iliskinin 6zd, yapilandiriimis kuruluslarin Grup tarafindan kontrol
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edildigine isaret ediyorsa, yapilandiriimis kuruluslar konsolide edilmektedir.
Konsolide edilen yapilandirilmis kuruluslar

Grup’un, asagidaki tiirden konsolide edilen yapilandirilmis kuruluslara fmansal destek saglamasini
gerektirebilecek akdi diizenlemeleri bulunmaktadir.

Menkul Kiymetlestirme Araclari

Grup, cesitlendirilmis varhiklar havuzunun alimmi fonfamalc icin menkul kiymetlestirme araclari
kullanmaktadir. Grup, bu kuruluslara likidite kredisi seklinde fmansal destek saglamaktadir. Bu
kuruluslara karsi acik kredi taahhutleri 31 Aralik 2.017 itibariyla bulunmamakta iken, 31 Aralik 2016 ve
3 milyon Euro’dur.

Fonlar

Grup, Grup tarafindan konsolide edilen fonlara fonlama ve likidite imkani veya garantiler
saglamaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, Grup tarafindan sézkonusu fonlara saglanan
likidite imkanlarinin ve garantilerin varsayilan degeri 7.2 milyar Euro ve 11.3 milyar Euro olmustur.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslar

Grap’un oy haklan, kontrat, fonlama sdzlesmeleri veya diger yollarla kontrol etmemesi nedeniyle
konsolide edilmeyen kuruluslar bulunmaktadir. Grup’un konsolide edilmeyen vyapilandiriimis
kuruluslardaki paylarinin derecesi, yapilandiriimis kuruluslarin tiirtine bagh olarak degismektedir

Grup’un konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki madahilliginin tiir bazinda agiklamasi
asagidadir.

Yeniden paketleme ve yatirim kuruluslari

Yeniden paketleme ve yatirim kuruluslari, menkul kiymetlerin ve turevlerin bilesimi yoluyla
musterilerin yatirim ihtiyacglarini karsilamak icin kurulur. Bu kuruluslardan elde edilen getirileri
etkileme yetkisine sahip olmamasi nedeniyle, bu kuruluslar Grup tarafindan konsolide edilmemektedir.
Bu kuruluslar normalde yatirimci ile 6nceden mutabik kalinmis belli bir yatinnm getirisi saglamak Gzere
olusturulmustur, ve Grup islemin 6mri boyunca yatirim stratejisini veya getirisini degistirme imkanina
sahip degildir.

Uciincii sahis fonlama kuruluslari
Grup, cesitli varhiklari elinde tutan yapilandiriimis kuruluslara fonlama saglamaktadir. Bu kuruluslar
fonlama kuruluslari, trstler ve 6zel yatirim sirketleri seklinde olabilmektedir. Fonlama, yapilandiriimis
kuruluslardaki varliklarla teminatlandinlir. Grup’un rnidahilligi, agirhikh olarak hem kredi verme hem
de kredi taahhutlerini icermektedir.

Bu islemlerde kullanilan araclar, borg alanlar tarafindan kontrol edilmektedir ve borg alanlar finansmana
iliskin olarak ek teminat veya giivence saglayip saglamayacagina karar verme imkanina sahiptir. Borg
alanlarin finansmana devam etmeye veya sonlandirmaya karar verebildigi bu gibi durumlarda, araci
bore alanlar konsolide eder.

Menkul Kiymetlestirme Araclari

Grup, sabit getirili menkul kiymetler, kurumsal krediler ve varliga dayali menkul kiymetler (agirhkl
olarak ticari ve konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve kredi karti alacaklari) gibi gesitlendirilmis
varlik havuzlan satin alan menkul kiymetlestirme araclari olusturmaktadir. Araclar, bu alimlari, ¢oklu
dilimler halinde tahvil ve 6zkaynak menkul kiymetleri ihra¢c ederek fonlamakta olup, bu tahvil ve
menkul kiymetlerin geri 6demesi, aractaki varliklarin performansina endekslidir.

Grup c¢oklukla bu menkul kiymetlestirme araclarina varliklar devretmekte ve bu kuruluslara likidite
saglama seklinde fihinsal destek sunmaktadir.
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Grup ayrica, Uclnci sahislarca desteklenen menkul kiymetlestirme araglarina da yatirim yapmakta ve
likidite saglamaktadir.

Grup’a konsolide edilmeyen menkul kiymetlestirme araclari, kurulusun faaliyetleri Gzerindeki yetkinin
kendisine devredilmis oldugu servis sadlayiciyi veya 6zel servis saglayiciyr Grup’un tek tarafli olarak
gdrevden alma yetki veya imkanina sailip olmadigi araclardir.

Fonlar

Grup, mausterilerin spesifik varhiklardaki yatirimlari elde tutma ihtiyaclarini karsilamak icin
yapilandiriimis kuruluslar olusturmaktadir. Grup ayrica Uclncu sahislarca desteklenen fonlara da
yatirim yapmaktadir. Bir grup kurulusu, fon ydneticisi, saklamam veya baska bir sifatla hareket edebilir
ve hem grupca desteklenen hem de Uglincli sahis fonlarina fonlama ve likidite saglayabilir. Saglanan
fonlama, fonun elindeki dayanak varliklarla teminatlandirilir.

Deutsche Bank’m acente addedildigi veya fonun faaliyetlerini ydnlendirme imkaninin baska bir Gglincii
sahis yatirimcida oldugu fonlari Grup konsolide etmemektedir.

Diger

Bunlar, Deutsche Bank tarafindan desteklenen veya tg¢iinci sahislarin yapilandirilmis kuruluslarindan
yukaridaki kriterlere uymayanlardir. Bu kuruluslarin karar verme mekanizmasi tizerinde Grup’un yetkisi
bulunmadiginda, bu kuruluslar Grup tarafindan konsolide edilmemektedir.

Yapilandiriimis kuruluslarla baglantidan elde edilen gelir

Grup, fonlar ile ilgili yatirim yodnetim hizmeti i¢in yonetim Ucretleri ve bazen performansa dayal
tcretler kazanmaktadir. Yapilandiriimis kuruluslara saglanan fonlamadan faiz geliri kaydedilmektedir.
Yapilandiriimis kuruluslar ile yapilan tirevlerden alim-satim gelirleri ve bu kuruluslarda tutulan
tahvillerin degerindeki hareketlerden gelirler, '‘Gergede uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklardan/yukam lLiliklerden net kazanclar/zararlar' arasinda muhasebelestirilmektedir.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki paylar

Grup’un konsolide edilmeyen yapilandiriimis kuruluslardaki paylan, Grup’u yapilandiriimis
kuruluslarin performansindan dogan getirilerin degiskenligine maruz birakan akdi ve akdi-olmayan
baglantilari ifade etmektedir. Konsolide edilmeyen yapilandiriimis kuruluslardaki paylara 6rnek olarak
tahvil veya hisse senedi yatirimlari, likidite kredileri, garantiler, ve yapilandiriimis kuruluslardan
getirilerin deg@iskenligini Grup’un absorbe ettigi belli tlirev araclar verilebilir.

Konsolide edilmeyen vyapilandiriimis kuruluslardaki paylara, yapilandiriimis kuruluslara getiri
degiskenligi getiren enstrimanlar dahil degildir. Ornegin, Grup, amaci ve tasarimi kredi riskini
yatirimcilara, aktarmak olan bir konsolide edilmeyen yapilandirilmis kurulustan kredi korumasi satin
aldiginda, Grup, degiskenli§gi absorbe etmekten ziyade, kurulusa getiri degiskenligi saglamaktadir.
Dolayisiyla, alinan kredi korumasi asagidaki tablo bakimindan menfaat payi olarak addedilmemektedir.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki maksimum risk konumu
Zarara karsl maksimum maruz olma durumu, konsolide edilmeyen yapilandiriimis kurulustaki payin
niteligini dikkate alarak degerlendirilir. Krediler ve alim-satim araglari i¢cin maksimum maruz olma
durumu, konsolide bilangodaki defter degerleri ile yansitilir. Grup tarafindan yorumlandigi iizere UFRS
12 kapsaminda garantiler, likidite kredileri ve kredi taahhitleri gibi tirevler ve bilanco disi araglar icin
maksimum maruz olma durumu, tutarlarla yansitilir. Bu tutarlar veya gelisimleri, Grup’un karsi karsiya
oldugu ekonomik riskleri yansitmamaktadir, ¢linkii teminat, veya riskten korunmanin etkileri veya
sozkonusu zararlara maruz kalinma olasiligi dikkate alinmamistir. 31 Aralik 2017’de, tlrevlerin ve
bilanco disi araclarin pozitif ve negatif ikame degerleri ile ilgili varsayilan tutar, sirasiyla 327 milyar
Euro, i, 146 milyar,Euro ve 29 milyar Euro’dur. 31 Aralik 2016°da ise turevlerin ve bilango disi araglarin
pozitif ve negatif ikame degerleri, sirasiyla 145 milyar Euro, 644 milyar Euro ve 27 milyar Euro idi.
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Yapilandiriimis kuruluslarin boyutu
Grup, yaptlandiriimis kuruluslarin boyutu igin, tiirlerine bagh olarak farklh bir él¢i kullanmaktadir.

Asagidaki olculer, yapilandirilmis kuruluslarin boyutunu degerlendirmek icin uygun gosterge olarak
addedilmistir:

Fonlar - Grup’un fon paylarini tuttugu durumlarda net varlik degeri veya yénetim altindaki varliklar,
Grup’un menfaati tirevlerden olustugunda ise tiirevlerin varsayilan degeri.

Menkul kiymetlestirmeler - Grup’un menfaati elindeki tahvillerden elde edildiginde tedavildeki
tahvillerin varsayilan degeri, Grup’un menfaati tirevler seklinde oldugunda ise tirevlerin varsayilan
degeri.

Ugiinci sahis fonlama kuruluslari - kuruluslardaki toplam varliklar.

Yeniden paketleme ve yatirim kuruluslari - tedavildeki tahvillerin gercege uygun degeri.

Uciinci sahis fonlama kuruluslari icin, boyut bilgisi kamuya agik degildir, dolayisiyla Grup, Grup’un
aldigi/rehnettigi teminatin veya Grup’un kurulustaki riske maruz durumunun varsayilan degerinin,
yiksek olanini agiklamistir.

Asagidaki tabloda, yapilandirilmis kurulus turi bazinda, Grup’un konsolide finansal pozisyon
tablosunda muhasebelestirdigi paylarinin defter deferi ve de bu paylardan dogabilecek zarara
maksimum maruz konum belirtilmistir. Ayrica, yaptlandiriimis kuruluslarin biyiklagine dair gésterge
de yer almaktadir. Asagida gosterilen defter degerleri, teminat veya riskten korunma islemlerinin
etkilerini hesaba katmadigindan, Grup’un karsi karsiya oldugu gercek getiri degiskenligini
yansitmamaktadir.

Deutsche Bank'in paylarinin defter degerleri ve buytkligi

B 31 Ara 2017
Yeniden Uclincu Menkul
m¢€ paketleme ve sahis kiymetles- Fonlar Toplam
yatirm Fonlama tirmeler
kuruluglar Kuruluslar
Varliklar
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri 0 0 0 0 0
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari harig) 63 0 0 270 333
Geri satin sozlesmeleri gercevesinde satilan Merkez
Bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler 105 229 18 1,827 2,178
Odiing Alinan Menkul Kiymetler 0 13 0 11,065 11,078
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
toplam finansai varliklar 569 4,057 5,445 60,057 70,128
Aiim-satim varlhklari 349 3,490 5,130 12,380 21,349
Pozitif piyasa degerleri (tiirev finansal aragiar) 175 553 105 8,670 9,504
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansai varliklar 44 13 210 39,007 39,275
Satilmaya hazir finansal varliklar 0 1,039 384 730 2,153
Krediler 146 37,352 18,533 18,050 74,081
Diger varliklar 50 192 173 21,087 21,502
Toplam varliklar 934 42,882 24,552 113,085 181,453
Yukamlalukler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
toplam finansal yukimlulukler 0 73 41 13,486 13,720
Negatif piyasa degerleri (tlrev finansai aragiar) 120 73 4 13,486 13,720
Diger kisa vadeli borglanmalar 0 0 0 9,533 9,533
Toplam yukuamltlukler 120 73 41 23,019 23,253
Bilango disi riske maruz pozisyon 0 1.079 9,256 10,048 29,383
Toplam 814 52,888 33,767 100,114 187,583
Yapilandirilmis kurulusun biyiklagi 6,833 90,664 281,826 2,181,810
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31 Ara 2016

m€ Yeniden Uctincii Menkul Fonlar Toplam
paketleme ve sahis kiymetles-
yatirm Fonlama tirmeler
kurulusiari Kuruluglari

Varliklar
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri 0 0 0 0 0
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari haric) (15) 0 0 345 331
Geri satin sozlesmeleri gercevesinde satilan Merkez
Bankas! fonlari ve alman menkul kiymetler 68 87 18 3,133 3,286
Odiing Alinan Menkul Kiymetler 0 0 0 11,643 11,643
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
toplam fmansal varliklar 1,231 3,068 6,332 54,943 65,576

Alirn-satirn varhklari 659 2,309 6,211 15,031 24,210

Pozitif piyasa degerleri (tlrev finansal araglar) 538 262 1m 7,587 8,499

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar 34 497 10 32,326 32,867
Satilmaya hazir finansal varliklar 62 599 273 1,008 1,940
Krediler 157 36,710 20,219 19,604 76,690
Diger varliklar 50 40 1S1 20,454 20,726
Toplam varliklar 1,554 40,504 27,022 m ,m 180,192

Yukimlualikler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

toplam finansal yukumlulukler 354 36 27 11,036 11,453
Negatif piyasa degerleri (trev finansal araglar) 354 36 27 11,036 11,453
Diger kisa vadeli borglanmalar 0 0 0 12,666 12,666'
Toplam yukumltlukler 354 36 27 23,702  24,119*
Bilango disi riske maruz pozisyon 0 5,150 10,591 11,448 27,189
Toplam 1,200 45,619 37,586 98,857*  183,262*
Yapilandirilmis kurulusun biyuklagi 9,487 65,234 454,950 1,888,491

1'Diger kisa vadeli borclanmalar’ nedeniyle, karsilastirmali rakamlarda ayarlama yapiimistir

Alum-satim varliklari m3i Aralik 2017 itibariyla 21.3 milyar Euro ve 31 Aralik 2016 itibariyla 24.2
milyar Euro tutarindaki toplam alim-satim varliklari, esasen Menkul kiymetlestirmelerdeki 5.1 milyar
Euro ve 6.2 milyar Euro, ve Fon yapilandiriimis kuruluslardaki 12.4 milyar Euro ve 15.0 milyar Euro
tutarl yatirimlardan olusmaktadir. Grup’un menkul kiymetlestirmelerdeki pay1, bu kuruluslarda yer alan
varliklar ile teminatlandmlirmsiir. Grup’un elinde Fon pay! tuttugu durumlarda bunlar normalde
fonlardaki piyasa yapiciligi ile ilgilidir veya musterilere ihra¢ edilmis tahviller icin riskten korunma
saglamaktadir. Ayrica., Uglincti sahis Tonlamast igin yapilandiriimis kuruluslara agilan kredilerden dogan
kredi riski, alman teminatla azaltilmaktadir.

Gercege uygun deger farla kar veya zarara yansitilan imansa! varliklar-Fonlarla yapilan ters repo
sozlesmeleri, bu kategorideki paylarin ¢ogunlugunu olusturmaktadir ve dayanak menkul kiymetlerle
teminatlandin imistir.

Krediler - 31 Aralhik 2017 itibariyla 74.1 milyar Euro ve 31 Aralik 2016 itibariyla 76.7 milyar Euro
tutarindaki Krediler, menkul kiymetlestirme dilimlerindeki yatirimlardan ve dgiincii sahis fonlama.
kuruluslarina saglanan finansmandan olusmaktadir. Grup’un Gglnci sahis fonlama kuruluslarina
sagladigi finansman, o yapilandirilmis kuruluslardaki varliklar ile teminatlandinlmistir.

Diger varhiklar - 31 Aralik 2017 itibariyla 21.5 milyar Euro ve 31 Aralik 2016 itibariyla 20.7 milyar
Euro tutarindaki diger varliklar, esasen prime aracilik alacaklarindan ve nakit teminat bakiyelerinden
olusmaktadir.
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Bekleyen Alacaklar - Bekleyen Alacak bakiyeleri, aracilik tird faaliyetler gibi normal musteri-
saglayici iliskilerinden dogmasi, ve bunlarin yapisindaki volatilitenin, finansai tablolarin kullanicilarina,
Deutsche Bank’in yapilandirilmis kuruluslara yonelik riske maruz konumu hakkinda etkili bilgi
vermeyecedi hususu nedeniyle, bu aciklama notuna bu bakiyeler dahil edilmemistir.

Finansal Destek
Deutsche Bank yil i¢inde, konsolide edilmeyen yapilandiriimis kuruluslara akdi olmayan bir destek
saglamamistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibartyla Grubun herhangi bir menfaatinin olmadigi.
Desteklenen ama Konsolide Edilmeyen Yapilandiriimis Kuruluslar

Sponsor olarak Grup, kuruluslarin yasal kurulusunda ve pazarlamasinda yer almakta ve kurulusu farkl
sekillerde desteklemektedir, yani:

- kuruluslara varliklar devretmekte

kuruluslara tohum sermaye saglamakta
- kurulusun faaliyetlerinin devamim saglamak i¢in operasyona! destek vermekte
- yapilandirilmis kuruluslara kesin teminat mektuplari saglamaktadir.

Grup ayrica, eger piyasa katilimcilari mantiken bir kurulusu Grup ile iliskilendirirse, yapilandiriimis
kurulusun destekgisi olarak da addedilmektedir. Ek olarak, Deutsche Bank adinm yapilandiriimig
kurulus icin kullaniimasi, Grup’un onun destekgisi oldugunu gosterir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla pay sahibi olmadi§i, desteklenen kuruluslardan
brat gelirler sirasiyla 56.0 milyon Euro ve (86) milyon Euro olmustur. Grup’un desteklenen ama
konsolide edilmeyen bir yapilandiriimis kurulusta pay sahibi oldugu durumlar, yapilandiriimis kurulusa
saglanan tohum sermayenin veya tonlamanin yil icinde Grup’a zaten tamamen geri 6denmis oldugunu
gOsterir. Bu tutar, riskte korunma islemlerini hesaba katmamaktadir ve gercege uygun deger farki kar
/zarara yansitilan finansal varliklardan/yikumilliklerden net kazanglarda /zararlarda muhasebelestirilir.
2017 yilinda, desteklenen ama konsolide edilmeyen yapilandiriimis kuruluslara aktariimis olan
varliklarin toplam defter de@erleri, menkul kiymetlestirme icin 2.1 milyar Euro, ve yeniden paketleme
ve yatirim kuruluslart icin ise 26 milyon Euro olmustur. 2016 yilinda bu rakamlar, menkul
kiymetlestirme kuruluslari icin 5.2 milyar Euro, yeniden paketleme ve yatirim kuruluslari icin ise 20
milyon Euro olmustur.

2017’deki bir menkul kiymetlestirme isleminin yeniden degerlendirilmesini yansitmak (izere,
karsilastirmali rakamlar dizeltilmistir.
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41- Donen ve Duran Varhiklar ve Yukimlulukler

Varlik ve yiikiimliilik satir kalemi bazinda, bir yil iginde veya bir yildan sonra geri alman veya

mahsup edilen tutarlar

31 Aralik 2017 itibariyla varlik kalemleri

m. €
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri
Bankalar arasi bakiyeier (merkez bankalari harig)

Satiian Merkez Bankasi fonlari ve geri satim anlagmalari

cercevesinde alman menkul kiymetler
Odiing alman menkul kiymetler

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fmansal varliklar

Satilmaya hazir fmansal varliklar
Ozkaynak yontemiyle rnuhasebelestirilen yatirimlar

Krediler
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Gayrimenkul ve ekipman

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar
Diger varliklar

Cari vergi varliklari

Ertelenmis vergi varliklari éncesi toplam varliklar
Ertelenmis vergi varliklari

Toplam varliklar

31 Aralik 2017 itibariyla yukumlalu k kalemleri

m €

Mevduatlar

Alman Merkez bankasi fonlari ve geri alim anlasmalari
cergevesinde satilan menkul kiymetler

Odiing verilen menkul kiymetler

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan fmansal
yuktmlalikler
Diger kisa vadeli borglanmalar

Diger yukimlilukler

Karsiliklar

Cari vergi yukiumlulikleri

Uzun vadeli borglar

Trost imtiyazli menkul kiymetler

Ertelenmis vergi yikumlilukleri 6ncesi toplam
yukimlulikler

Ertelenmis vergi yikiumlaltkleri

Toplam yukl mitfii kiler
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istirdat edilen ya da mahsup

edilen tutarlar
bir yildan sonra

bir yil icinde
225,537
8,681

9,216
16,710
623,075
9,882

0
113,190

0

0

0

95,383
840
1,102,514

118
585

755

22
13,895
39,514

866
288,510

3,170
2,663
8,839
6,108
375
365,419

istirdat edilen ya da mahsup

edilen tutarlar
bir yildan sonra

bir yil icinde
550,747

17,591
6,688

473,165
18,411
127,388
5,219
366
46,403
4,825

1,250,802

30,065

515
1

5,471
0

4,820

0

635
113,313
666

155,486

Toplam

31 Ara 2017
225,655

9,265

9,971
16,732
636,970
49,397

866
401,699

3,170
2,663
8,839
101,491
1,215
1,467,933
6,799
1,474,732

Toplam

31 Ara 2017
580,812

18,105
6,688

478,636
18,41 i
132,208
5,219
1,001
159,715
5,491

1,406,287
346
1,406,633



31 Aralik 2016 itibariyla varlik kalemleri

m€
Nakit ve merkez bankasi bakiyeleri
Bankalar arasi bakiyeler (merkez bankalari harig)

Satilan Merkez Bankasi fonlari ve geri satim anlagsmalari

cercevesinde alman menkul kiymetler
Odiing alman menkul kiymetler

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan imansa! varliklar

Satilmaya hazir fmansal varliklar
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar

Krediler
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Gayrimenkul ve ekipman

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar
Diger varliklar

Cari vergi varliklar

Ertelenmis vergi varliklari déncesi toplam varliklar
Ertelenmis vergi varliklari

Toplam varliklar

31 Aralik 2016 itibariyla yukumlalik kalemleri

min €
Mevduatlar

Alinan Merkez bankasi fonlari ve geri alim anlasmalari
cercevesinde satilan menkul kiymetler
Odiing verilen menkul kiymetler

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

yukimlalikler

Diger kisa vadeli bor¢lanmalar

Diger yukimlulikler

Karsiliklar

Cari vergi yukumlilikleri

Uzun vadeli borglar

Trost imtiyazh menkul kiymetler

Ertelerittiis vergi yukumlulukleri 6ncesi toplam
yukimlulikler

Ertelenmis vergi yukumlultkleri

Toplani yukimluliukler
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istirdat edilen ya da mahsup
edilen tutarlar

bir yil icinde bir yildan sonra

181,364 0
10,996 610
15,756 531
20,081 0

725,099 18,682
9,211 47,016

0 1,027

115,673 293,236

0 3,206

0 2,804

0 8,982

118,246 7,799
1,329 230
1,197,755 384,124

istirdat edilen ya da mahsup
edilen tutarlar
bir yil icinde bir yildan sonra

522,885 27,319
25,035 705
3,598 0
576,336 5,635
17,295 0
150,253 5,187
10,973 0
723 606
28,758 143,558
2,197 4,716
1,338,054 187,186

Toplam

31 Ara 2016
181,364

11,606

16,287
20,081
743,78 i
56,228

1,027
408,909

3,206
2,804
8,982
126,045
1,559
1,581,880
8,666
1,590,546

Toplam

31 Ara 2016
550,204

25,740
3,598

581,971

17,295

155,440
10,973
1,329
172,316
6,373

1,525,240
486
1,525,727



42- Raporlama Tarihinden sonraki Olaylar

DWS Group GmbH & Co. KGaA hisselerinin arzi igin ilk halka arz fiyat araliginin 11 Mart 2018°de
ilan edilmesiyle, DB'nin DWS Group GmbH & Co. KGaA’daki hisselerinin bir kisminin satilmasi, ve
DWS Group GmbH & Co. KGaA hisselerinin Frankfurt Borsasinda islem gérmeye baslamasinin, piyasa
kosullarinin bunu desteklemesi halinde 2018’in birinci ¢eyreginde gerceklesmesi beklenmektedir. 30

Euro ile 36 Euro arasindaki fiyat araligina dayah olarak, ve %20 ila %25 arasi halka ac¢iklik orani
varsayimiyla, islemin, azinlik paylan dahil olmak tGzere DB’nin UFRS 6zkaynaklari Gizerindeki etkisi
11 milyar Euro ile 1.7 milyar Euro arasinda (proforma 3i Aralik 2017) olacaktir.

43- HGB Madde 297(la) ve 315a geregi Konsolide Finansal Tablolara ve Alman
Bankacilik Kanunu Madde 26a geregi gore Varliklarin Getirisine dair Ek Bilgiler

Personel Giderleri

m€ 2017 2016
Personel giderleri:
Maas ve Ucretler 10,108 9,819
Sosyal glivenlik maliyetleri 2,145 2,055
bunlarin emeklilikle ilgili olan kismi 749 671
Toplam 12,253 13,874
Personel

2017°de fiilen istindam edilen ortalama personel sayisi 97,733 (2016: 101,182) olup, bunlarin 42,910’u
(2016: 44,660) kadindir. Yari zamanl personel bu rakamlara oransal olarak dahil edilmistir. Ortalama
54,214 (2016: 55,557) personel Almanya disinda ¢alismistir.

Yonetim Kurulunun ve Denetim Kurulunun Ucretleri

Alinan Muhasebe Standardi No. 17 uyarinca, Yoénetim Kurulunun toplam dcreti 31 Aralik 2017 ve
2016°da. sona eren yillarda, sirasiyla 37,665,535 Euro ve 26,691,178 Euro olup, 2017 yilinda bunun
5,862,015 Euro kismi, 2016 yilinda ise 0 Euro kismi, degisken bilesenler icindir.

Deutsche Bank AG Ydnetim Kurulunun eski lyeleri veya bunlarin bakmakla yukimli olduklarindan
hayatta olanlar, 31 Aralik 2017 ve 2016°da sona eren yillarda, sirasiyla 27,694,325 Euro ve 35,305,889
Euro almistir.

Denetim Kurulu dyelerine dair dcret ilkeleri Ana So6zlesmemizde belirtilmistir. 2013 yilinda
olusturulmus olan yeni tcret hukiimleri, 18 Mayis 2017’te yapilan Yillik Genel Kurul Toplantimizda, 5
Ekim 2017’den gecerli olmak (izere gincellenmistir. Denetim Kurulu {yeleri sabit yillik (cret
almaktadir. Yillik temel (icret, Denetim Kurulu diyesi icin 100,000 Euro’dur. Denetim Kurulu Baskani
bu tutarin iki katini, Baskan Yardimcisi da bir bucuk katim almaktadir. Denetim Kurulunun
komitelerinin Gyelerine ve baskanlarina da ilave bir sabit yillik tGcret 6denmektedir. Belirlenen Gcretin
%75’i, her Denetim Kurulu d{yesine, izleyen yilin ilk G¢ ayinda faturalarin ibrazi karsiliginda
ddenmektedir. Kalan %2.5’i ise Ana S6zlesme hukimlerine gore sirket tarafindan ayni zamanda sirketin
hisselerine (sanal hisseler) donusturiilmektedir. Ana Sézlesme hiikiimlerine gére, bu sayidaki hisselerin
hisse degeri, Denetim Kurulundan ayrilmasindan veya gorev siresinin dolmasindan sonraki yilin Subat
ayinda (uyenin hakli nedenle goérevden alinmasina yol acacak énemli bir nedenden dolayr Denetim
Kurulundan ayriliyor olmamasi sartiyla) ilgili Denetim Kurulu tyesine ddenmektedir. Yil icinde
Denetim Kurulu tyeliginde degisiklik olmasi halinde, mali yila ait ticret, oransal olarak, tam aya (yukari
veya asagl) yuvarlanmak suretiyle édenir.
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Ayrildigr yii igin, Gcretin tamami nakden &denir; o mali yil igin Gcretin %25’i icin hak kaybi
duzenlemeleri uygulanir. Denetim Kurulu dyeleri 2017 mali yili i¢in toplam 5,150,000 Euro (2016:
5,016,667 Euro) lcret almis olup, bunun 3,987,500 Euro kismi (Subat 2017: 3,904,167 Euro) kismi
Ana Sozlesme hikimlerine gére 2018 yili baharinda 6denecektir.

Yonetim Kurulunun eski tyelerine veya bunlarin bakmakla yukimli olduklarindan hayatta olanlara
karsi emeklilik yikamlilikleri icin ayrilan karsiliklar, 31 Aralik 2017 ve 2016°da, sirasiyla 214,154,039
Euro ve 222,953,147 Euro olmustur.

31 Aralik 2017 ve 2016°da sona eren yillar igin, Ydnetim Kurulu tyelerine verilen krediler ve avanslar
ve onlar icin Gstlenilen sarta bagh yikiamlilikler toplami sirasiyla 12,337,886 Euro ve 8,433,662 Euro,
Denetim Kurulu tyeleri icinse 35,210,035 Euro ve 40,005,403 Euro olmustur. Denetim Kurulu dyeleri
2017’de 4,497,534 Euro kredi geri 6demesi yapmistir.

Varliklarin Getirisi

Alman Bankacilik Kanunu Madde 26a’da varliklarin getirisi, net kar bélu ortalama toplam varliklar
olarak tanimlanmaktadir. Bu tanima gore varliklarin getirisi, 31 Aralik 2017 ve 2016°da sona eren yillar
icin sirasiyla -%0.05 ve -%0.08 olmustur.

Ana Sirket hakkinda Bilgiler

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank Grup’unun ana sirketidir. Frankfurt am Main’de
kurulmustur ve Frankfurt am Main Bdlge Mahkemesi Ticaret Siciline HRB 30000 sicil numarasi ile
kayithidir.

Kurumsal Y0onetisim
Deutsche Bank AG, Alman Sirketler Kanunu (AktG) Madde 161 uyarinca Uyum Beyanini onaylamistir.
Beyan Deutsche Bank’m web sitesinde (http://www.db.com/ir/en/documeiits.htm) yayinlanmistir.

Temel Muhasebeci Ucretleri ve Hizmetleri

Grup’un denetcisinin aldigi Gcretlerin dagilimi

Ucret kategorisi m € 2017 2016

Denetim (creti 51 49
KPMG AG’ye 23 18

Denetimle ilgili Ucretler 18 26
KPMG AG’ye 13 16

Vergi ile iigiii Gcretler 4 6
KPMG AG’ye 2

Butln diger tcretler 0 !
KPMG AG’ye 0 1

Toplam {(cretler 73 82

Denetim dcretleri, Deutsche Bank AG’nin yillik finansal tablolarinin ve konsolide finansal tablolarinin
denetimi igin profesyonel hizmetleri icermekte, KPMG tarafindan denetlenen Postbank ve bagl
kuruluslarinin ~ denetim  ucretlerini  icermemektedir. Denetimle ilgili ucretlere, kanun veya
yonetmeliklerin zorunlu kildigi, 6zellikle finansal hizmete 6zgii yeminli beyana dair diger giivence
hizmetlerinin, ii¢ aylik incelemenin, béliinme denetimlerinin ve birlesme denetimlerinin tcretleri, ve i¢
yonetim amach iste§e bagh denetimler ve destek mektuplari diizenlenmesi gibi iste§e bagh glivence
hizmetlerinin Gcreti dahildir. Vergi ile ilgili ucretlere, vergi beyannamelerinin hazirlanmasi ve
incelenmesi ile ilgili hizmetlerin, ve ilgili uyum destedi ve danismanlik, vergi danismanhgi ve Grup
vergi planlama stratejileri ve inisiyatifleri ile ilgili musavirlik, ve vergi dizenlemelerine uyumun

degerlendirilmesindeki desteklerin Gcreti dahildir.
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44 - Ulke bazinda Raporlama

KWG madde 26a’ya gore belli bilgilerin ydhik olarak ulke bazinda aciklanmasi gerekmektedir.
Aciklanan bilgiler Deutsche Bank’m UFRS Grup hesaplarindan alinmistir. Fakat Bundesbank tarafindan
16 Aralik 2014°te yayinlanan ve sinir 6tesi grup igi islemler elimine edilmeden 6nceki tlke bilgilerini
sunma zorunlulugunu iceren spesifik zorunluluklar nedeniyle, bunlarin bu rapordaki diger finansal
bilgilerle mutabakati saglanamaz. Bu Bundesbank zorunluluklarina paralel olarak, ayni tlke icerisindeki
grup ici islemler elimine edilmistir. Bu eliminasyon, tlkelerdeki i¢ yonetim raporlamasi igin uygulanan
efiminasyonla aynidir ve ¢ogunlukla 6denen temettiilerden olusmaktadir.

Bagh kuruluslarin ve subelerin cografi lokasyonunda, kuruldugu veya ikamet ettigi ilke ve de vergiye
tabi oldugu yer dikkate alinmaktadir. Bagh kuruluslarin ve subelerin isimleri, faaliyetlerinin niteligi ve
cografi lokasyonu icin litfen Not 45 “Hissedarliklar” kismina bakiniz. Ek olarak, Deutsche Bank AG
ve bagh kuruluslarinin Almanya’da ve yabanci ulkelerde, 6rnegin Londra, New York ve Singapur’da
subeleri bulunmaktadir. Net gelirler, net faiz gelirlerinden ve faiz disi gelirlerden olusmaktadir.
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(aksi belirtilmedikge) m. €

Avrjantin
Avustralya
Avusturya
Barbados
Belcgika
Brezilya
Kanada
Cayman Adalari
Sili

Cin
Kolombiya
Cek Cumhuriyeti
Fransa
Almanya 1
Biyik Britanya
Yunanistan
Guernsey
Hong Kong
Macaristan
Hindistan
Endonezya
irlanda

israil

italya
Japonya
Jersey
Letonya
Liksemburg 1
Malezya
Malta
Mauritius
Meksika
Hollanda
Yeni Zelanda
Pakistan

Peru
Fihpir.ler
Polonya
Portekiz
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Romanya
Rusya Fed.
Suudi Arabistan
Singapur
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Giney Afrika
Glney Kore
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isvec

isvigre
Tayvan
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Tirkiye

BAE
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Uruguay
ABD
Veneziella
Vietnam
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1Butun Postbank operasyonlari, ilave sistem entegrasyonuna tabi Alman operasyonlari olarak agiklanmistir.

Teyitler

Bagimsiz Denetci Raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Konsolide Finansai Tablolarin ve Grup Ydnetim Raporunun Denetimi hakkinda Rapor
Gorusler

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ve bagh kuruluslarinin (Grup), 31 Aralik 2017
itibariyla konsolide bilangodan, ve 1 Ocak ile 31 Aralik 2017 arasi finansai yila ait konsolide gelir
tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akim
tablosundan, ve konsolide finansai tablo dipnotlarindan, ve énemli muhasebe politikalarinin 6zetinden
olusan denetlenmis konsolide finansai tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Ek olarak, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in 1 Ocak ile 31 Aralik 2017 arasi finansai yila ait grup yonetim
raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimize gore, denetimde edinilen bilgilere dayali olarak,

- llisikteki konsolide finansai tablolar, butin énemli bakimlardan, AB tarafindan benimsenen
UFRS’larina, ve Alman Ticaret Kanunu HGB Madde 335e (1) [Handelsgesetzbuch-Alrnan Ticaret
Kanunu] ek zorunluluklarina uymaktadir, ve bu zorunluluklara uygun olarak, Grup’un 31 Aralik
2017 itibariyla varhklari, yakimlilikleri ve finansai pozisyonu, ve 1 Ocak ile 31 Aralik 2017
arasindaki finansai yildaki finansai performansi hakkinda gergege uygun fikir vermektedir, ve

- lligikteki grup yonetim raporu biitiin olarak Grup’un pozisyon hakkinda uygun bir goriis
vermektedir. Bitin 6nemli bakimlardan, bu grup ydnetim rapora, konsolide finansai tablolarla
tutarhidir, Alman yasal zorunluluklara uymaktadir ve gelecekteki gelismelerin firsatlarini ve
risklerini dogru sekilde gdstermektedir.

HGB 322(3) Maddesinin 1. cimlesi uyarinca, denetimimiz sonucunda, konsolide finansai tablolarin ve
grup yonetim raporunun yasal uyumu ile ilgili herhangi bir ¢cekince olusmadigim beyan ederiz.

Goruslerin Dayanagi

Konsolide finansai tablolar ve grup yénetim raporu tzerindeki denetimimiz, HGB Madde 317 ve AB
Denetim Ydnetmeligi No 537/2014’e (asagida “AB Denetim Yonetmeligi” olarak anilacaktir) uygun
olarak ve Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Bagimsiz Denetciler Enstitiisi] (IDW) tarafindan
ylrarlige konulan Alman Genel Kabul Gérmis Finansai Tablo Denetim Standartlarina uygun olarak
ylratilmastir. Sézkorwusu zorunluluklar ve ilkeler kapsamindaki sorumlulugumuz, denetgi
raporumuzun “Denet¢inin Konsolide Finansai Tablolarin ve Grup Ydénetim Raporunun Denetimine dair
Sorumluluklar” kisminda ayrintili olarak agiklanmistir. Avrupa hukuku ve Alman ticari ve profesyonel
hukuku zorunluluklarina uygun olarak grup kuruluslarindan bagimsiz sahislariz, ve bu zorunluluklara
gore diger Alman mesleki sorumluluklarimizi yerine getirmis bulunmaktayiz. Ek olarak, AB Denetim
Y o6netmeliginin 10 (2) Maddesinin (f) bendine gore, AB Denetim Y6netmeligi Madde 5 (1) kapsaminda
yasaklanmis denetim disi hizmetler saglamamis bulunduumuzu beyan ediyoruz. Edindigimiz
kanitlarin, konsolide finansai tablolar ve grup ydnetim raporu hakkmdaki goruslerimize temel
olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

/
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Konsolide Finansa® Tablolarin Denetimindeki Onemli Denetim Konulan
Onemli denetim konulan, profesyonel muhakememize gore, 1 Ocak ile 31 Aralik 2017 arasindaki
finansai yila ait konsolide finansa! tablolar Gzerindeki denetimimizde eti 6nemli olan konulardir. Bu
konular konsolide finansal tablolar (zerindeki denetimimiz baglaminda, ve buna dair gérisimizi
olusturmada butun olarak ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus vermiyoruz.

3. Seviye Finansai Aragclar ve bunlarin Olclilemeyen Girdilerinin Degerlemesi

6nemli muhasebe politikalarina ve kritik muhasebe tahminlerine iliskin olarak, konsolide finansai
tablolarin 1. Notuna (“Ger¢cede uygun deger farki Kar/zarara yansitilan Finansai Varliklar ve
Yukamlulukler” ve “Satilmaya Hazir olarak Siniflandirilan Finansal Varliklar” bélumleri) bakimz. 3.
seviye finansai araclar hakkinda bilgi igin, konsolide finansai tablolarin 13. Notuna bakiniz.

Finansal Tablo Riski

3. Seviye finansal araglar, finansai varliklardan ve ytkiamliliklerden olusmaktadir. Raporlama tarihi
itibariyla Grup, gercege uygun degerden tasman 22.0 milyar Euro tutarindaki 3. seviye finansaf varliklar
raporlamis olup, gercege uygun de§erden tasman finansai varliklarin %3.2’sini ve toplam varliklarin
%21.5%ini temsil etmektedir. 3. Seviye finansai yiukimlilikler Euro 7.1 milyar tutarinda olup, gercege
uygun degerden tasman finansa! yukimlaluklerin %1.5%ini ve toplam varliklarin %0.5%ini temsil
etmektedir.

Tanim geregi, bu finansai araclari de§erlemek icin piyasa fiyatlari gozlemlenememektedir. Dolayisiyla
gercege uygun degerlerin, kabul edilmis degerleme yontemlerine dayali olarak tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu degerleme yontemleri, karmasik modellerden olusabilir ve g6zlemlenemeyen
girdiler Uzerinde, muhakeme gerektiren varsayimlar ve tahminler igerebilir.

Finansal tablo riski 6zellikle, gercege uygun degerleri tespit etmede kullanilan karmasik degerleme
modellerine veya gézlemlenemeyen dederleme parametrelerine iliskin olarak ortaya ¢ikmakta, bu da 3.
seviye finansal araclarin, muhasebe ilkelerine uygun olmamasina yo! agcmaktadir.

Denetim Yaklasimimiz

Denetim yaklasimimizi belirlemek igin ilk olarak, gdzlemlenemeyen girdiler iceren modellerin ve
parametrelerin, ve yerine gore 3. seviye finansai araclari de§erlemede kullanilan degerleme
diizeltmelerinin genel uygunlugu ve yanlis ifade etme potansiyeli degerlendirilmistir.

Risk degerlendirmemize dayal olarak, kontrol ve &énemli testler yapilmasini iceren bir denetim
yaklasimi olusturulmustur.

Grup’un i¢ Kontrollerinin, finansal araglarin degerlemesine ve bunlarin gézlemlenemeyen girdilerinin

tespitine dair yeterliligini degerlendirmek icin, tasarim ve uygulama degerlendirilmis ve temel

kontrollerin operasyonel etkilili§i test edilmistir. Ayrica gerektiginde KPMG’nin i¢ degerleme

uzmanindan yararlanilmistir. Denetim prosedirleri, sinirlama olmaksizin, asagidakiler {zerindeki

kontrolleri icermistir:

- 3. seviye finansaf araclar icin kullanilan girdi parametrelerin yeterliliginden emin olmak icin Grup
tarafindan gergeklestirilen aylik bagimsiz fiyat dogrulamasi (IPV) proseddrleri,

- Grup tarafindan kullanilan degerleme modellerinin ve yonetiminin dogrulamasi,

= gercege uygun degerleri tespit etmek icin muhasebe standartlarinin gerektirdigi Gzere kredi riski,
fonlama maliyeti, ve digerleri icin degerleme diizeltmelerinin hesaplanmasi ve kaydi, ve

- karsi taraf degerleme anlasmazliklarindan dogan teminat ihtilaflar.
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Kontrollerin tasarim veya etkililigine dair bulgular bulundugunda, ek telafi edildi kontroller test
edilmistir. Onemli ek denetim prosediirlerinin niteligini ve kapsamini tasarlarken denetim sonuclarimiz
dikkate alinmistir.

3. seviye finansal araglarin risk bazl drnekleri zerinde kanitlayici prosedirler gerceklestirilmistir.

Bun]ar arasinda 0zellikle asagidakiler bulunmaktadir:

- finansal aracglarin secilmis minferit islemleri Gizerinde, KPMG 'niri i¢ degerleme uzmani kullanilarak
bagimsiz fiyat dogrulamasi (IPV) gerceklestirilmesi,

- secilmis degerleme dizeltmelerinin bagimsiz yeniden hesaplamasi

- kullanilan modellerin, temel girdilerin ve bunlarin ilgili fiyatlandirma modellerinde kullaniminin
yeterliligini belirlemek igin prosedirlerin gerceklestirilmesi, ve

- 3. seviye finansal araclarin temel girdilerinin aktif piyasalarda g6zlemlenemez olup olmadigina dair
test, muhasebe standartlari geregi dogru sekilde degerlendirilmistir.

Gozlemlerimiz
Temel kontroller testimizin ve kanitlayici denetim prosedirlerimizin sonuclarina dayali olarak, 3. seviye
finansal araclarin degerlendirilmesinde kullanilan modeller ve ilgili parametreler makul addedilmistir.

Belli Sektdérlerdeki Kredi Portféyleri icin Kredi Deger Dustkligd Karsiliklari

Kredi risklerinin yonetiminin, ve kredilerin degerlemesinin nitel ve nicel aciklamasi icin, grup yénetim
raporundaki Risk Raporu bolimine bakiniz. Onemli muhasebe politikalarina ve kritik muhasebe
tahminlerine iliskin olarak konsolide finansal tablolarin 1. Notuna (“Kredilerin Deger Dusukligi ve
Bilanco disi Pozisyonlar icin Ayrilan Karsilik” bélim) bakiniz. Krediler ve karsilik seviyeleri hakkinda
bilgi icin konsolide finansal tablolarin 19. ve 20. Notlarina bakiniz.

Finansal Tablo Riski

Raporlamatarihi itibariyla Grup, kredileri 3.9 milyar Euro tutarindaki kredi deger dusukligi karsiliklari
sonrasi net 401.7 milyar Euro tutarinda raporlamaktadir. Bu toplam varliklarin %27’sini temsil
etmektedir. 2017 finansal yilinda Grup, Konsolide Gelir Tablosunda kredi deger dusukligi karsihgi
olarak 525 milyon Euro ayirmistir.

Risk degerlendirmemizin bir pargasi olarak, sektére 6zgii zorluklar nedeniyle Gemicilik, Petrol & Gaz,
ve Metal, Madencilik & Celik sektdrlerindeki borg alanlara verilen krediler daha ylksek degerleme
riskine tabi olarak tespit edilmistir. Bu daha yuksek riskli sektorlerdeki kredilerin brit riski yaklasik 15
milyar Euro’dur. 2017 finansal yili igin Konsolide Gelir Tablosunda gosterilen ilgili kredi deger
dusuklagi karsihginin 198 milyon Euro veya 2017 yilinda kredi verme isindeki karsiliklarin %38’i
gemicilik portfoyi icin ayrilmistir.

Finansal tablo riski 6zellikle, teminattan elde edilen meblagin degerlendirilmesi de dahil olmak tizere
muhakeme gerektiren varsayimlara ve senaryolara (yani istirdat senaryosu, devam eden tesebbis
senaryosu vb.), dayali oldugu o sektoérlerde minferiden degerlendirilen kredi deger disildigu
karsihginin hesaplamasindaki tahmin belirsizliklerinden kaynaklanmaktadir.

Denetim Yaklasimim iz

Risk degerlendirmesi yapmak ve denetim prosedirlerimizi planlamak igin, i¢sel degerleme risklerini
degerlendirmek ve daha yiiksek riskli sektorleri tespit etmek iizere portfdy analizi yirutilmustir. Ek
olarak, Grup’un minferiden degerlendirilen kredi deger distklugi karsiliklarini elde etmek igin
kullandi§1 metodolojiler ve temel girdiler degerlendirilmistir.

Risk degerlendirmemize dayali olarak, kontrol ve kanitiayici test iceren bir denetim yaklasimi



Kontroller testimizde, kredilerin degerlemesi tizerindeki kontrollerin tasarim, uygulama ve operasyonel
etkililigi degerlendirilmistir. Bunlar, sinirlama olmaksizin asagidakiler Gizerindeki kontrolleri icermistir:
- deger distklugi politikalarinin ve genel metodolojinin incelenmesi ve onaylanmasi,

- artirillmis izleme altindaki krediler icin inceleme,

- teminatlarin diizenli degerlemesi, ve

- minferiden degerlendirilen kredi deger dusuklugu karsiliginin hesaplanmasi ve kaydedilmesi.

Ek olarak, daha yiksek riskli oldugu tespit edilen sektorlerdeki secilmis krediler igin, minferiden
degerlendirilen kredi deger diistikligi karsiliklarini hesaplamak icin kullanilan nakit akimlarinin dogru
sekilde elde edildigini test etmek lzere kanitlayim denetim prosedirleri uygulanmistir. Beklenen nakit
akimlarinin yeterliligini degerlendirirken, sektére 6zgi piyasa beklentileri ve ilgili engagement stratejisi
(6r. yeniden yapilandirma, likidasyon) dikkate alinmistir. Sec¢ilmis engagements igin, munferiden
degerlendirilen kredi deger dustukligu karsiliklari da yeniden hesaplanmistir.

Gozlemlerimiz

Temel kontroller testimizin ve kanitlayici denetim prosedirlerinin sonuclarina dayali olarak, daha
yiksek riskli oldugu tespit edilen sektorlerle ilgili krediler icin miinferiden degerlendirilen kredi deger
dusuklagi karsiliklarinin tespitindeki varsayimlar ve senaryolar makul addedilmistir.

Ertelenmis Vergi Varhiklarinin Kavdi ve Ol¢imii

Onemli muhasebe politikalarinin ve kritik muhasebe tahminlerinin ve ertelenmis vergi varliklarinin
kaydina ve dlcimine dayanak olusturan varsayimlarin aciklamasi icin konsolide fsnansal tablolarin 1
Notuna “Onemli Muhasebe Politikalari ve Kritik Muhasebe Tahminleri” (“Gelir Vergileri” bolimi)
bakiniz. Ertelenmis vergi varliklari hakkinda bilgi icin konsolide finansal tablolarin 36. Notuna bakiniz.

Finansal Tablo Riski

Konsolide finansal tablolar 6.8 milyar Euro tutarinda ertelenmis vergi varhiklari icermektedir.
Raporlama déneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarinin defter degerini A.B.D. vergi reformu
nedeniyle 1.4 milyar Euro dustrmustar.

Ertelenmis vergi varhklarinin taninmasi ve 06l¢cimid, muhakeme icermekte ve gelecekte
vergilendirilebilir kara ve yararlanilmamis vergi zararlarinin ve vergi indirimlerinin kullanilabilirligine
dair objektif faktorlerin yani sira ¢cok sayida tahmin icermektedir.

Finansal tablo riski 6zellikle dogru olmayan sekilde dlgiilen indirimlerin gelecekte kullanilabilirliginden
kaynaklanmaktadir. Gelecekte yararlamlabilirlik tahmini, is planina dayali olarak gelecekte
vergilendirilebilir kar elde etme potansiyeline baghdir ve bunlarin icerdigi temel deger-beiirleyici
varsayimlardaki ve parametrelerdeki beklenen gelismelerin hesaba katilmasini gerektirir, ki bunlarin
tamami belirsizlige tabidir. Bunlar arasinda &zellikle, vergi-oncesi karin gelisimi, potansiyel &zel
kalemlerin etkisi, ve gelecekte yararlanilabilecek vergilendirilebilir kari belirleyen kalici etkiler
baklandaki varsayimlar bulunmaktadir. Bu tahminler, giincel politik ve ekonomik gelismeleri ve A.B.D.
vergi reformu dahil ancak bunlarla sinirli olmaksizin o ulkeye 6zgli mulahazalari da dikkate almahdir.

Denetim Yaklasimimiz

Grup icin gecerli yurirlukteki vergi kanunlarim ve yonetmeliklerini anlamak icin risk degerlendirmesi

yapilmistir. Buna dayah olarak, KPMG’nin i¢ vergi uzmanlarinin destegiyle hem temel i¢ kontrollerin

testleri hem de kanitiayici denetim prosedurleri yuratiilmastir. Kontroller testinin bir parcasi olarak,

sinirlama olmaksizin asagidaki denetim prosedirleri uygulanmistir:

- UMS 12’ye uygun olarak ertelenmis vergi varliklarinin kabul ve dl¢tiimi icin kullanilan politikalarin
degerlendirmesi, ve

- Grup’ta ertelenmis vergi varhiklarinin kabuliine iliskin ¢ Kontrollerin tasarim, uygulama ve
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Ayrica, farkli ulkelerden ertelenmis vergi varliklarinin risk bazli érnekleri igin kanitlayici denetim

prosedirleri uygulanmistir. Bu, sinirlama olmaksizin asagidakileri icermistir:

- is planlarina ve yerine gore ilgili tlkeler icin alt-planlara uygulanan parametrelerin uygunlugunun
degerlendirmesi. Bunu yaparken, Grup’un énemli alt-bottimleri ile ilgili olarak tatbik edilen
planlama parametrelerinin uygunlugu, planlama parametrelerinin ve varsayimlarin geri
kazanilabilirligine veya gerceklesmesine dair potansiyel pozitif ve negatif gostergeler dikkate
alinarak incelenmistir, ve

»- belli ulkeler igin, vergi-oncesi kardan, planlanan vergilendirilebilir kara giden kd&prinin
incelenmesi.

Gozlemlerimiz

Temel kontroller testimizin ve kanitlayici denetim prosedurlerinin sonucglarina dayali olarak, ertelenmis
vergi varliklarinin kabul ve o6lcimu, 06zellikle vergilendirilebilir kara ve vergi zararlarinin ve
indirimlerinin kullanilabilirligine ulasmak igin kullanilan varsayimlara ve parametrelere iliskin olarak,
makul addedilmistir.

Hukuki Risklerin Finansal Tablolarda Goésterilmesi
Onemli hukuki ihtilaflarin nitel ve nicel agiklamasi icin konsolide finansal tablolarin 29. Notuna bakiniz.

Finansal Tablo Riski

Raporlama tarihi itibariyla Grup, hukuki riskler i¢cin 2.0 milyar Euro tutarinda karsilik raporlamistir.
Bunlar, hukuk davalari i¢in 1.1 milyar Euro tutarinda karsiliklardan ve idari icra i¢in 0.9 milyar Euro
tutarinda karsiliklardan olusmaktadir.

Finansal tablo riski, Grup’un finansal tablolardaki aciklamalarini dikkate alarak, 6zellikle uygulanabilen
kanunlara, idari zorunluluklara veya akdi sézlesmelere uymamaktan veya ileri suriilen iddialardan
dogma potansiyeli olan finansal yiukimlaliklerin (karsiliklar veya sarta bagh yikiamlalikler) dogru
yansitiilmamasmdan dogmaktadir. Bu meselelerin tespiti, gerceklesme ihtimalinin degerlendirilmesi ve
bunlardan dogma potansiyeli olan finansal yikimliliklerin degerlemesi, muhakemeye ve tahmin
belirsizligine konudur.

Denetim Yaklasimimiz

Denetim yaklasimimizi tasarlarken, zorunlu kilma potansiyeli olan olaylara iliskin risk degerlendirmesi
yiritilmustir.  Bu, hukuki risklerin tam ve eksiksiz kaydedilmesine dair i¢ Kontrollerin
degerlendirmesine, ve hukuki riskleri tespit etmekten, degerlendirmekten ve izlemekten sorumlu
yOnetime ve departmanlara sorulan sorulara dayandiriimistir. Ayrica i¢ ve dis dokiimantasyonun ve
kamuoyuna acik bilgilerin incelemesinden ve hukuki giderlere dair hesaplarin tetkikinden olusmustur.

Risk degerlendirmemize dayali olarak, kontrol ve kanitlayici testi iceren bir denetim yaklasimi
olusturulmustur.

i¢c Kontrol sisteminin yeterliligini test etmek Uzere, hukuki riskler igin karsiliklarin ve sarta bagh
yikumliliklerin degerlemesinin tam ve dogru oldugundan emin olmak igin tasarlanmis kontroller tespit
edilmis, ve bu kontrollerin tasarim ve uygulamasi ve operasyonel etkililigi test edilmistir.

Ek olarak, davalarin risk bazli érnekleri Gzerinden kanitlayici denetim prosedirleri yuratilmis ve
onemli hukuki ihtilaflarla ugrasan avukatlara yasa! teyit mektuplari génderilmistir.

Grup’un 6nemli karsihiklarinin ve sarta bagh yikimliliklerinin kabul ve degerlemesi, muhasebe
standartlarina uyum bakimindan, elde mevcut gerceklere ve durumlara dayal olarak degerlendirilmistir.
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Munferit davalarin gerceklerini ve durumlarini tespit etmek icin, ilgili dokiimanlar tetkik edilmis ve
Grup’im i¢ ve dis hukuk musavirine sorular sorulmustur. Yapilan 6nemli varsayimlar ve uygulanan
onemli muhakemeler, ve varsa bunlarin gecersizligini gosteren kanitlar, degerlendirilmistir.

Spesifik olarak, potansiyel yikimliliiklerin mevcut oldugu fakat riskin muhtemelden uzak addedildigi
durumlarda, kabul etmemeye dair denetim kanitlari ve bunlarin agiklamalari dikkate alinmistir.

Ek olarak, karsiliklari ve sarta bagh yukiamliliikleri tahmin etmede muhakemenin uygulandigina dair
Grup’un aciklamalarinin yeterince yansitilip yansitamadigi dikkate alinmistir. Ayrica, Grup’un
munferit davalarla ilgili agciklamalarinin, yasal ve idari meselelerle alakali belirsizlikleri dogru sekilde
yansitip yansitmadigi da dikkate alinmistir.

Gozlemlerimiz

Temel kontroller testimizin ve kanitlayici denetim prosedirlerinin sonuglarina dayali olarak, meselelerin
tespiti ve bunlarin olasiliklarinin degerlendirmesi, ve potansiyel yukimlilikler igin tahmini karsiliklar
makul addedilmistir. Notlarda, degerlemede tahmin belirsizligi dogru sekilde agiklanmistir.

Finansal raporlama siirecinde iT Erisim Yonetimi
IT erisim ydnetimi kontrolleri de dahil olmak uzere, finansal raporlama siireci tizerindeki I¢ Kontrollerin
aciklamasi igin grup yonetim raporunun “Finansal Raporlama iizerindeki i¢ Kontrol” bélimiine bakiniz.

Finansal Tablo Riski

Grup’un boyutu ve karmasikhgi nedeniyle, finansal raporlama sireci, bilgi teknolojilerine ve tam ve
eksiksiz elektronik verilerin musait olmasina olduk¢a bagimhdir. Dolayisiyla, IT sistemlerine erisim
haklarinin dogru olmayan bir sekilde verilmesi veya etkisiz derecede izlenmesi, finansal raporlamanin
dogruluguna dair risk olusturmaktadir. Bu risk 6zellikle erisim haklan “bilmesi gereken” veya
“edinmesi gereken” ilkesine uymayan, yani erisimin sirf gérevin zorunluluklarina gére verildigi ve
baska bir yetki zorunlulugunun, veya IT ile ihtisas departmanlari arasinda ya da gelistirme ve uygulama
operasyonlari arasinda gérev ayrimi ilkesinin bulunmadidi sistemler igin gegerlidir.

Yetkisiz veya fazla genis erisim haklari, ve bir gdrev ayrimi bulunmamasi, verilerin kasten veya
istemeyerek manipiile edilmesi riskine yol agmakta, bu da finansal tablolarin tam ve dogru olmasi
uzerinde 6nemli etki yapabilmektedir. Dolayisiyla, ilgili tedbirlerin tasarlanmasi ve bunlara uyulmasi,
denetimimiz igin 6nemli bir konudur.

Denetim Yaklasimimiz
Grup’un isinin IT ile ilgili kontrol ortami kavranrnistir. Ayrica bir risk degerlendirmesi yiritilmis ve
denetimimizle alakali IT uygulamalari, veritabanlari ve isletim sistemleri tespit edilmistir.

Finansal raporlama sirecinde Bilgi Teknolojilerine bagimli (IT uygulamasi kontrolleri denilen)
kontroller icin destekleyici genel IT kontrolleri tespit edilmis ve bunlarin tasarim, uygulama ve
operasyonel etkililigi degerlendirilmistir. Ozellikle erisim korumasi alaninda temel kontroller ve bu
kontrollerin finansal raporlamanin tam ve dogru olmasiyla baglantisi test edilmistir. Denetim
prosedirlerimiz, sinirlama olmaksizin asagidakileri igermistir:

- yeni calisanlar veya gorevi degisen calisanlar icin IT sistemlerine verilen ilk erisime dair
kontrollerin, bu erisimin uygun izlemeye tabi olup olmadi§i ve rol bazli yetki konseptine uygun
olarak yetkili bir sahis tarafindan onaylanip onaylanmadiginin testi.

- Gorevi degisen calisanlarin veya eski ¢alisanlarin erisim haklarinin, gorevlerinin degismesinden
veya sirketten ayrilmalarindan sonra uygun bir siire icinde kaldirildigina dair kontrollerin testi.

- ayrnicalikh veya idari yetkiler icin sistem erisim haklarinin (slper kullanici) uygunlugunun,
kisitlayicr atama prosediriine tabi olmasina dair kontrollerin ve bunlarin diizenli incelemesinin testi.
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Ayrica, sifre koruma alanina, uygulamalarda, veritabanlannda ve isletim sistemlerinde
modifikasyonlara iliskin guvenlik ayarlarina, ihtisas departmanlari ile 1T kullanicilari arasinda
ayrima ve program gelistirmeden sorumlu ¢alisanlar ile sistem operasyonlarindan sorumlu ¢alisanlar
arasinda ayrima 0zgi test prosedurleri yuritulmustir. Belli IT kontrollerinin etkisiz oldugu
durumlarda, uygulama ve operasyonel etkililik icin telafi edici ek kontroller tespit ve test edilmis ve
telafi edici diger kanitlar test edilmistir.

Kontrol testlerimizin sonuclari dikkate alinarak, yapilacak ilave kanitlayici denetim prosedirlerinin
niteligine ve kapsamina karar verilmistir. Ozellikle, kullanici yetkilerinin, bankadan ayrildiktan sonra
zamaninda kaldirilmadiginin tespit edildigi durumlarda, islenen finansal bilgilerin tam ve dogru olusunu
onemli Olglide etkileyecek yetkisiz faaliyetler gerceklesip gerceklesmedigini saptamak (zere, bireysel
kullanicilarin faaliyet kaydi tetkik edilmistir.

Ayrica detayli testlerle, program gelistiricilerin modifikasyon siirecinde onay haklari olup olmadigi, ve
bu sorumluluklarin fonksiyonel olarak ayristirilip ayristiriimadigmi gérmek (izere, uygulamalarin,
veritabanlarimn ve isletim sistemlerinin Gretim ortami versiyonlarinda modifikasyonlar yapabilip
yapamadiklari degerlendirilmistir. Ayrica, én biro ile arka biiro arasinda, gérev ayrimina uyulup
uyulmadigini degerlendirmek tizere, kritik alim-satim ve ddeme sistemlerindeki gérev ayrimi analiz
edilmigtir.

Gozlemlerimiz

Temel kontroller testimizin ve kanitlayim denetim prosedurlerinin sonuglarina dayal olarak, finansal
raporlama siirecindeki IT erisim yonetiminin, genel olarak finansal raporlama ile ilgili verilerin tam ve
dogru olmasi zorunluluklarina yonelik oldugu addedilmistir. Kontrol noksanliklari tespit edilen
durumlarda, telafi edici kontrollerin mevcut oldugu gérilmis, ve finansal tablolarin énemli sekilde
yanlis ifade edilmesi riskini 6nlemek igin diger telafi edici kanitlar test edilmistir.

Diger Bilgiler

Diger bilgilerden yonetim sorumludur. Diger bilgiler, denetlenmis konsolide finansal tablolar ve grup
yOnetim raporu ve denetci raporumuz haricinde yillik rapordaki geri kalan kisimlardan olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve grup yo6netim raporu hakkmdaki gorislerimiz, diger bilgileri
kapsamamaktadir, dolayisiyla bunlara, dair bir gorus ifade etmiyor ve baska bir guvence kanisi
vermiyoruz.

Denetimimizle ilgili olarak sorumlulugumuz, diger bilgileri okumak, ve bunu yaparken, diger bilgilerin
konsolide finansal tablolarla, grup yénetim raporuyla, veya denetimde edindigimiz bilgilerle énemli
olcude tutarsiz olup olmadigini, veya

- onemli Olglide yanhs ifade edilmis goriintip gérinmedigini

dikkate almaktir.
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Konsolide Finansal Tablolardan ve Grup Yo6netim Raporundan
Yonetim ve Denetim Kurulunun Sorumluluklari

AB tarafindan benimsenen UFRS’na ve Alman Ticaret Kanunu HGB Madde 315e (1) ek
zorunluluklarina, bitin énemli bakimlardan uygun konsolide finansal tablolarin hazirlanmasindan, ve
bu zorunluluklara uygun olarak konsolide finansal tablolarin, Grup’un varliklari, yikumlulukleri,
finansal pozisyonu ve finansal performansi hakkinda gercege uygun fikir vermesini sa§lamaktan
Yonetim sorumludur. Ek olarak, konsolide finansal tablolarin, hile veya hata nedeniyle 6nemli bir yanhs
ifade icermeksizin hazirlanabilmesi igin tespit ettikleri ic Kontrollerden de Ydénetim sorumludur

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup’un faaliyetlerinin devam etme imkanini
degerlendirmekten Yd&netim sorumludur. Ayrica faaliyetlerinin devam etme imkaniyla alakali
olabilecek konularin agiklanmasindan da Ydnetim sorumludur. Ek olarak, Grup’u tasfiye etme veya
operasyonlarina son verme niyeti bulunmadikca, veya bunu yapmamak igin gercekci bir alternatif
kalmamis olmadik¢a, muhasebenin devam eden tesebbiis esasina gore finansal raporlama yapmaktan da
Y dnetim sorumludur.

Ayrica, biutiin olarak Grup’un pozisyonu hakkinda dogru fikir veren, ve biitin dnemli bakimlardan
konsolide finansal tablolarla tutarli olan, Alman yasal zorunluluklarina uyan, ve gelecekteki
gelismelerin firsatlarim ve risklerini dogru sekilde gdsteren grup ydnetim raporu hazirlanmasindan
Yonetim sorumludur. Ek olarak, yururlukteki Alman yasal zorunluluklarina uygun olan, ve grup
yonetim raporundaki iddialar igin yeterli kanitlar sunabilen grup yénetim raporu hazirlanabilmesi igin
gerekli gordikleri diizenlemelerden ve tedbirlerden (sistemler) de Y&dnetim sorumludur.

Konsolide finansal tablolarin ve grup yénetim raporunun hazirlanmasi i¢in Grup’un finansal raporlama
surecine denetlemekten Denetim kurulu sorumludur.

Denetcinin, Konsolide Finansal Tablolarin ve Grup Yonetim
Raporunun Denetimine dair Sorumluluklari

Hedeflerimiz, konsolide finansal tablolarin batin olarak, hile veya hata sonucu énemli bir yanhs ifade
icerip icermedigine, ve grup ydnetim raporunun bitin olarak Grup’un pozisyonu hakkinda dogru fikir
verip vermedigine ve bitin 6énemli bakimlardan konsolide finansa! tablolarla ve denetimde edinilen
bilgilerle tutarli olup olmadigina, Alman yasal zorunluluklarina uyumlu olup olmadigina ve gelecekteki
gelismelerin firsatlarini ve risklerini dogru sekilde gosterip gostermedigine dair makul giivence
edinmek, ve konsolide finansal tablolar hakkinda ve grup yénetim raporu hakkinda gérislerimizi iceren
bir denet¢i raporu dizenlemektir.

Makul giivence, yiiksek diizeyde bir glivencedir, fakat HGB Madde 317, ve AB Denetim Y 6netmeli§ine
uygun olarak, ve Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) tarafindan yarirlige konulan, Finansal Tablo
Denetimlerine dair Almanya’da Genel Kabul Go6rmis Standartlara uygun olarak yiritilen bir
denetimin, 6nemli bir yanhs beyani her zaman tespit edecegine dair garanti degildir. Yanhs ifadeler,
hile veya hatadan kaynaklanabilir, ve eger minferiden veya toplamda, kullanicilarin bu konsolide
finansal tablolara ve bu grup ydnetim raporuna dayanarak verecekleri ekonomik kararlan etkilemesi
mantiken beklenebilecek ise, 6nemli addedilmektedir.
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Denetim boyunca mesleki muhakeme kullaniimis ve profesyonel siphecilik korunmustur. Ayrica:

- konsolide fmansal tablolarin ve grup yénetim raporunun, gerek hile gerekse hata sonucu 6nemli
yanhis ifadeler igermesi riskleri tespit edilmis ve degerlendirilmis, o risklere karsilik denetim
prosedirleri tasarlanmis ve uygulanmis, ve gorislerimize temel teskil etmek icin yeterli ve uygun
denetim kanitlari edinilmistir. Hile sonucu 6nemli yanhs ifadeleri tespit edememe riskimiz, hatadan
kaynaklananlari tespit etmekten daha yuksektir, zira hile, muvazaa, sahtekarlik, kasti ihmaller,
yanhs ifadeler veya i¢ Kontroliin asiimasini igerebilir.

- Konsolide imansa! tablolarin denetimiyle alakali i¢c Kontroller ve grup ydnetim raporunun
denetimiyle alakali diizenlemeler ve tedbirler (sistemler), bu sistemlerin etkililigi hakkinda goris
bildirmek amaciyla degil, ilgili durumlarda uygun olan denetim prosedirleri tasarlamak igin
kavranmistir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
tahminlerin ve ilgili agiklamalarin makul olusu degerlendirilmistir.

- Yonetimin, muhasebenin devam eden tesebbiis esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda., ve
edinilen denetim kanitina dayali olarak, Gnip’un devam eden bir tesebbis olarak varhgini
surdirmesine tereddit disirebilecek olaylar veya kosullar ile ilgili énemli bir belirsizlik bulunup
bulunmadigina dair kaniya varilmistir. Eger énemli bir belirsizlik bulundugu kanisina varirsak,
denetci raporunda, konsolide fmansal tablolardaki ve grup yonetim raporundaki ilgili aciklamalara
dikkat cekmemiz, veya eger bu aciklamalar yetersizse gorislerimizi degistirmemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, denet¢i raporumuzun tarihine kadar edindigimiz denetim kanitlarina dayahdir.
Ancak, gelecekteki olaylar veya kosullar, Grup’un devam eden bir tesebbiis olarak varhgini
surdirme imkaninin ortadan kalkmasina sebep olabilir.

- Konsolide fmansal tablolarin ve agiklamalarin genel sunum, yapi ve icerigini, ve konsolide fmansal
tablolarin, bunlara dayanak olusturan islemleri ve olaylari, konsolide fmansal tablolarin AB
tarafindan benimsenen UFRS, ve Alman Ticaret Kanunu HGB Madde 315e (1) ek zorunluluklarina
uygun olarak Grup’un varliklari, yukumlulukleri, fmansal pozisyonu ve fmansal performansi
hakkinda gercege uygun fikir verecegi bir sekilde gosterip gostermedigi degerlendirilmistir.

- Konsolide fmansal tablolar ve grup ydnetim raporu hakkinda goérisler ifade edebilmek igin, Grup
icerisinde kuruluslarin veya ticari faaliyetlerin fmansal bilgilerine dair yeterli uygun denetim kaniti
edinilmistir. Grup denetiminin ydnetiminden, denetiminden veya yirutilmesinden biz sorumluyuz.
Goruslerimizden tek basimiza biz sorumluyuz.

- Grup yonetim raporunun konsolide fmansal tablolar ile tutarliligi, Alman kanunlarina uygunlugu,
ve Grup’un pozisyonuna dair verdigi fikir degerlendirilmistir.

- Yonetim tarafindan grup yonetim raporunda sunulan gelecege doniik bilgiler Gizerinde, denetim
prosedirleri gergeklestirilmistir. Yeterli uygun denetim kanitina istinaden, 6zellikle ydnetim
tarafindan gelece§e doniik bilgiye esas alman énemli varsayimlar ve bu varsayimlardan gelecege
donik bilgilerin dogru sekilde Uretilmesi degerlendirilmistir. Gelecege doéniik bilgiler ve bunlara
esas alman varsayimlar hakkinda ayrica goris bildirmiyoruz. Gelecekteki olaylarin, gelecege doniik
bilgilerden énemli dlgiide farklilik gostermesi yonunde kagiriilamaz 6nemli bir risk mevcuttur.

Diger seylerin yani sira, denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi, dnemli denetim bulgulan ve i¢
Kontrolde denetimimiz sirasinda tespit ettigimiz 6nemli noksanliklar, yénetimden sorumlu Kisilerle
gorasulmustar.

Ayrica ilgili bagimsizlik zorunluluklarina uydugumuza dair bir beyan, yonetimden sorumlu kisilere
verilmis ve bagimsizligimizi etkilemesi mantiken beklenebilecek biitiin iliskiler ve diger meseleler, ve
yerine gore bunlarla ilgili tedbirler de onlarla gériisiIlmustir.

Yonetimden sorumlu kisilerle goéristlen konulardan, cari dénemin konsolide fmansal tablolarinin
denetiminde en 6nemli olan konular, dolayisiyla temel denetim konulari tespit edilmistir. Kanun veya
yonetmelik uyarmci o konunun kamuoyuna, aciklanmasi yasaklanmis olmadikc¢a, bu konular denetgi
raporumuzda agiklanmistir.
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Diger Yasal ve Idari Zorunluluklar

AB Denetim Yo6netmeligi Madde 10 uyarinca ilave Bilgiler

Yillik genel kurul tarafindan 18 Mayis 2017°de grup denetgisi olarak secilmis bulunmaktayiz. Firmamiz,
Denetim Kurulu tarafindan 26 Temmuz 2017°de gérevlendirilmistir. Biz veya bizim selefimiz olan
firmalar, Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve onun selef sirketlerine 1952 yilindan bu yana denetci
olarak hizmet vermistir.

Bu denetci raporunda ifade edilen gorislerin, AB Denetim Y&netmeligi Madde 11 (uzun formal denetim
raporu) uyarinca Denetim Komitesine sunulan ek raporla tutarli oldugunu beyan ederiz.

Finansal tablo denetimine ilaveten, Not 43’te —“HGB Madde 297 (la) /315a uyarinca Konsolide
Finansal Tablolara Ek Bilgiler ve Alman Bankacilik Kanunu Madde 26a uyarinca varliklarin getirisi”
aciklanan hizmetleri saglamis bulunmaktayiz.

Gorevden Sorumlu Alman Bagimsiz Denetgi

Gorevden sorumlu Alman Bagimsiz Denetc¢i Burkhard Both tir.

Frankfurt am Maii, 12 Mart 2018

KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Pukropski Béth
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriufer
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Yonetim Kurulunun Sorumluluk Beyani

Bilgimiz sinirlart dahilinde, ve ilgili raporlama ilkelerine uygun olarak, konsolide finansal tablolar,
Grup’un varliklari, yukamlilikleri, finansal pozisyonu ve kari / zarari hakkinda dogru ve gergcege uygun
bir fikir vermektedir, ve Grup y6netim raporu, Grup’un islerinin gelisimi ve performansi ve konumu
hakkinda gergege uygun bir fikir icermekte, ve Grup’un beklenen gelismeleri ile ilgili belli basl

firsatlarin ve risklerin agiklamasini sunmaktadir.

Frankfurt am Mam, 12 Mart 2018

(imza) (imza) (imza)
John Cryan Marcus Schenek Christian Sewing
(imza) (imza) (imza)
Kimberly Hammonds Stewart Lewis Sylvie Matherat
(imza) (imza) (imza)
James von Moltke Nicolas Moreau Garth Ritchie
(imza) (imza) (imza)
Karl von Rohr Werner Steinmiller Frank Strauf3
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